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CAPITULO 1. INTRODUCCION*

Vivimos en una era como ninguna otra que se tenga registro, una era plagada de
numerosos avances tecnologicos y transformaciones sociales con una aceleracion sin
precedentes, es por esto por lo que la investigacion y la vanguardia emergen como un pilar
gue desempeiia un rol fundamental con respecto a la evolucion principalmente académica
de un gran numero de campos del conocimiento. Bajo este contexto tan dinamico, el
presente trabajo de tesis surge como la necesidad por comprender y abordar temas
relevantes, actuales y disruptivos que mueven y sacuden al mundo financiero y social

alrededor del mundo.

En la actualidad la recepcién de remesas en México constituye un apartado importante
para la economia nacional, en un informe publicado por la Organizacién Internacional para
las Migraciones (OIM), México ocupa el 3" lugar a nivel mundial dentro de los paises con
mayor flujo de remesas. La revista Forbes! declara que 9.5 de cada 10 doélares que
ingresan al pais por concepto de remesas provienen de Estados Unidos y que el 98.9%
de estos envios se realizan a través de transferencias electrénicas. Considerando que en
2021 México tuvo un ingreso de $51,594 millones de dolares (mdd) por concepto de
remesas, 51.021 millones entraron a México usando el servicio de transferencia
electrénica; evidentemente existe una innegable necesidad por el servicio de envio de
dinero; necesidad que diferentes instituciones financieras han intentado cubrir, aunque se
han visto rebasadas por multiples factores, como el aumento a las comisiones y cuotas de
recuperacion han hecho que el dinero recibido por parte de los connacionales sea cada
vez menor debido a las retenciones mencionadas anteriormente. Ante este marco es que
se comienza a trabajar en 2004 un token con un proyecto sumamente ambicioso como lo

es el XRP by Ripple que pretende reemplazar al codigo SWIFT (por sus siglas en inglés:

* Esta tesis es producto del proyecto de investigaciéon “La percepcion de seguridad y derechos humanos en los
migrantes mexiquenses en Canada participantes en el PTAT”, SIEA, UAEM,; clave 6633/2022SF

Lhttps://www.forbes.com.mx/economia-aumenta-salida-de-dinero-por-remesas-a-donde-se-envia-dinero-desde-

mexico/



http://www.forbes.com.mx/economia-aumenta-salida-de-dinero-por-remesas-a-donde-se-envia-dinero-desde-

Society for World Interbank Financial Telecommunication) en las transacciones de dinero

internacionales.

A medida que los paradigmas cambian y llegamos a materializar ideas que hace muchos
afios sonaban totalmente como un suefio, empezamos a entender los desafios de primera
linea a los que nos enfrentamos. Los fundamentos tradicionales dentro de las finanzas se
enfrentan a nuevas incégnitas y problematicas que ponen en exigencia a los entes
reguladores, entidades financieras e incluso a los usuarios, teniendo que lidiar
constantemente con una exploracion exhaustiva y una evaluacion critica constante
alrededor del mundo con respecto a las perspectivas existentes. Es por eso que, bajo este
contexto, el propésito de este trabajo es adentrarse en un tema que demuestra las
principales complejidades pero también resoluciones que ofrecen las criptomonedas
dentro de un rubro tan importante para el pais como lo son las remesas; analizar sus
dimensiones y retos utilizando diferentes disciplinas, angulos y exponiendo enfoques que
resulten innovadores y permitan, no solo resolver cuestiones técnicas por ser un tema en
boga, sino también servir como base para aquellas investigaciones futuras que buscan
adentrarse al fascinante pero complejo mundo de las criptomonedas y las aplicaciones
practicas de éstas. Asi el objetivo central es observar e identificar las ventajas y
desventajas de usar el XRP como mecanismo de envio de dinero. Para alcanzar este
objetivo, se recurre a la metodologia FODA (Fortalezas Oportunidades Debilidades y
Amenazas) y se acompafa este andlisis con un método grafico como son las velas
japonesas, bandas de Bollinger y el analisis del indicador estocastico que se realizan sobre
el precio del XRP en un periodo de 5 afios: 2018-2022. A demas de esto, también se tienen

como objetivos especificos los siguientes puntos:

e Conocer cuales serian las condiciones y el perfil de riesgo deseado bajo los cuales
seria optimo el considerar una inversion de capital en el XRP.
e Determinar los retos y beneficios en los cuales se incurre al momento de considerar

al XRP como una alternativa de inversion y envio de remesas.




La relevancia de esta investigacion se acentia aun mas cuando consideramos el impacto
potencial en la sociedad, las finanzas y los marcos regulatorios. Los resultados obtenidos
podrian arrojar luz sobre los beneficios que se tiene sobre el uso de las criptomonedas,

puntualmente el XRP, como una alternativa para la inversion y envio de remesas.

El objetivo general del trabajo es investigar y delimitar la factibilidad de una adopcion del
token llamado XRP y su tecnologia by Ripple para el uso cotidiano en el envio de remesas
de Estados Unidos con destino a México y ver qué confiable/rentable seria para los
receptores de remesas el invertir ese dinero recibido en este activo financiero. Ademas,
se busca proveer un mejor entendimiento con respecto a diversos temas medularmente
enfocados a finanzas internacionales, tales como pagos domeésticos e internacionales,
activos digitales tanto regulatorios como tercerizados, remesas, etc. explorando sus

dimensiones desde diversas perspectivas y proponiendo enfoques innovadores.

Principalmente, la importancia de esta investigacion esta focalizada en el impacto que
tendria tanto para el usuario como para las instituciones que se adoptara el XRP como
una alternativa cotidiana para enviar y recibir remesas para México, lo que subraya la
necesidad de abordar esta cuestion con rigor y profundidad. A medida que avanzamos en
esta indagacion, se espera que las conclusiones y recomendaciones resultantes inspiren

futuras investigaciones y aplicaciones practicas.

Bajo esta dptica, se plantea como hipotesis central que el uso del token XRP by Ripple
para el envio de remesas de Estados Unidos a México representa un beneficio econémico
superior tanto para el remitente, como el destinatario, en comparacion al uso de
instituciones financieras tradicionales. Asi mismo, se tendra como hipotesis
complementaria que el XRP puede ser utilizado como una alternativa de inversion para

los flujos de dinero provenientes de remesas.




Con el fin de alcanzar los objetivos y comprobar la hipotesis, este trabajo se divide en 5
capitulos: Ademas de la introduccién, en el capitulo dos se presenta una revision
exhaustiva de la literatura existente en relacion con las criptomonedas, remesas y el
analisis reciente de ambas. El capitulo tres describira la metodologia que se adopt6 para
la investigacion de los datos y se explican las razones detras del por qué se escogieron
estas metodologias para el mejor entendimiento del tema central. El capitulo cuatro analiza
empiricamente la relacidn financiera y el envio de remesas y finalmente el capitulo cinco
de conclusiones, anota los hallazgos mas importantes, los alcances de estos, asi como
las recomendaciones en el uso de instrumentos financieros para el envio de remesas a

México o como un instrumento de inversion.

A lo largo de este trabajo, se espera que el lector pueda obtener una comprension profunda
de sobre la relevancia de las remesas en la econdmica nacional, el impacto de las
criptomonedas con sus resoluciones disruptivas y el enorme reto regulatorio, tributario o
social que implica el uso de estas tecnologias en la vida cotidiana, asi como de los

objetivos y el enfoque de esta investigacion.




CAPITULO 2. MARCO TEORICO Y REVISION DE LITERATURA

Como parte inicial de este estudio se comenzara sentando las bases tedricas con respecto

a las criptomonedas y su participacion en la practica econémica a gran escala.

El argumento tedrico de las criptomonedas es una mezcla de diversas teorias
multidisciplinarias que integran una compleja red de comunicacion que permite el cifrado

de la informacion y garantiza la seguridad de los activos.

Podemos entender, a alto nivel, a las criptomonedas como monedas digitales que utilizan
la criptografia para garantizar transacciones seguras y controlar la creacion de nuevas
unidades. Surgieron con la creacién de Bitcoin en 2009 y han crecido significativamente

desde entonces, dando lugar a una amplia gama de criptomonedas alternativas.

XRP es una de las criptomonedas alternativas mas famosas, lanzada en 2012 por una
empresa llamada Ripple. La cual, es tanto una plataforma de pago digital como una
criptomoneda cuyo principal objetivo es facilitar transacciones financieras rapidas y

econdmicas en todo el mundo o los llamados “pagos transfronterizos”.

XRP se diferencia de otras criptomonedas como Bitcoin o Ethereum en varios aspectos.
Primero, no utiliza la tecnologia blockchain tradicional para verificar y registrar
transacciones. En cambio, emplea un protocolo llamado RippleNet, que se basa en una
estructura de red confiable llamada consenso de Ripple. Este enfoque permite que las
transacciones se confirmen y liquiden de manera mas rapida y eficiente que las cadenas

de bloques tradicionales.




2.1. Definicion de una criptomoneday sus componentes

Existe una gran diversidad de definiciones con respecto a las criptomonedas, también
llamadas activos digitales o activos virtuales, estas pueden variar dependiendo de la
naturaleza de la entidad que las emite, recibe, transmite o trata de regular. Es decir, si la
definicion viene de algun Banco Central, institucion financiera o Institucion de Tecnologia
Financiera tendréa ciertos puntos que se presentan de manera diferente, ya que como tal

no existe una definicion aceptada de manera unanime o considerada como formal.

Para efectos del andlisis y enriquecimiento de contenidos exploraremos las tres caras
comentadas con anterioridad. Comenzando con la definicion que integra el Banco de

México (Banxico), done expone que:

“Un activo virtual es una unidad de informacion que no representa la tenencia
de algun activo subyacente a la par, y que es univocamente identificable,
incluso de manera fraccional, almacenada electrénicamente, cuyo control de
emision esta definido mediante protocolos predeterminados y a los que se
pueden suscribir terceros, y que cuenta con reglas que impiden que las réplicas
de la unidad de informacion o sus fracciones se encuentren disponibles para
ser transmitidas mas de una vez en un mismo momento.”

Por otro lado, también encontramos la definicion estructurada por uno de los bancos méas
importantes en cuanto a captacion de cartera en México, siendo este Banco Santander,

guien defino a las criptomonedas de la siguiente forma:

“Una criptomoneda es un activo digital que emplea un cifrado criptografico para
garantizar su titularidad y asegurar la integridad de las transacciones, y
controlar la creacion de unidades adicionales, es decir, evitar que alguien
pueda hacer copias como hariamos, por ejemplo, con una foto. Estas monedas
no existen de forma fisica: se almacenan en una cartera digital.”

Zhttps://www.banxico.org.mx/sistemas-de-pago/1---que-es-un-activo-virtua.html
3 https://www.santander.com/es/stories/guia-para-saber-que-son-las-criptomonedas
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Asi mismo, también es una parada obligatoria el conocer la teoria que ofrecen algunas
instituciones de tecnologia financiera, también conocidas como FINTECHS. Para este
punto en particular se presenta la definicion que da una de las Instituciones de Fondos de
Pago Electrénicos (IFPE) mas importante en México y América Latina, conocida como
Mercado Pago, misma que hoy en dia ya permite a millones de usuarios a nivel mundial
tener acceso a estos activos a través de su wallet. Con el propdsito de poder familiarizar
al usuario final con estas nuevas tendencias y quizas en un futuro poder proponer una

expansion mas agresiva con estos activos.

Mercado Pago define una criptomoneda como:

“Activo digital que utiliza criptografia para su creacion y su seguridad [...]JEsto
se realiza en una red descentralizada de servidores o “nodos” que se llama
Blockchain que, ademas de la encriptacién, crea un registro publico de
transacciones que no se puede alterar sin el consenso de la mayoria calificada
de los participantes.™

Una vez que conocemos las diferentes definiciones que existen de las criptomonedas, hay
muchas cosas que se pueden resaltar y unificar a través de las tres intervenciones que se
presentan. Siendo la primera de ellas que las criptomonedas son activos digitales, es decir,
no tienen una representacion fisica como lo haria el dinero FIAT a través de billetes o
monedas, todo se basa en arquitectura en la cadena de bloques también llamada

Blockchain.

El segundo punto para resaltar seria la manera en la cual se realiza el control de seguridad,
siendo este mediante la criptografia la cual Amazon Web Servicies (AWS) define como
“una préactica que consiste en proteger informacion mediante el uso de algoritmos
codificados, hashes y firmas. La informacion puede estar en reposo (como un archivo

ubicado en un disco duro), en transito (una comunicacion electronica intercambiada entre

4 https://blog.mercadopago.com.mx/2022/10/17/que-son-las-criptomonedas/




dos 0 mas partes) o en uso (mientras se ejecutan operaciones de computacion con los

datos).”.

Como ultimo punto podemos denotar que en cualquiera de los casos las criptomonedas
son calificadas de activos, es decir, tiene la capacidad de ejecutar operaciones de pago y
ser enviadas para convertirse en dinero FIAT si es que el emisor asi lo desea, ya que en
este punto tendra 2 opciones, el poder convertir sus criptomonedas en moneda de curso
legal de manera inmediata, 0 mantenerlas en su estado digital con el propdsito de generar
intereses que le permitan mayores rendimientos a los recibidos en primera instancia,

teniendo muy en cuenta el riesgo en el que se incurre.

2.1.1 Blockchain

Como hemos visto con anterioridad las criptomonedas tienen su base estructural a través
de la llamada cadena de blogues o Blockchain, una de las tecnologias mas disruptivas de
los ultimos afios que ha venido a revolucionar, principalmente, la manera en la que se
hacen los negocios y con el potencial de generar un cambio sumamente algido para el
mundo de las finanzas en general, tan es asi que las instituciones con mayor presencia ya
voltean hacia estos avances, tal es el caso de BBVA quien define la tecnologia de

Blockchain como:

“una cadena de bloques, los cuales contienen informacion codificada de una
transaccion en la red. Y, al estar entrelazados (de ahi la palabra cadena),
permiten la transferencia de datos (o valor) con una codificacién bastante
segura a través del uso de criptografia.”™

5 https://aws.amazon.com/es/what-is/cryptography/
6 BBVA (afio) https://www.bbva.com/es/claves-para-entender-la-tecnologia-blockchain/
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Esta definicion nos permite tener un primer acercamiento al verdadero valor revolucionario
de Blockchain, el cual es que, al tener una estructura entrelazada en nodos independientes
no existe realmente un intermediario durante la transferencia de datos, es decir, cualquier
informacion enviada llega de manera directa de persona a persona sin un tercero que
interfiera. Pensémoslo en una transaccion financiera, cuando uno realiza una transferencia
de fondos por el sistema SPEI de Banco de México a traves de la banca digital de cualquier
institucion financiera tiene varios intervinientes en el proceso, tal como se ejemplifica en la
imagen, sin embargo, cuando se realiza una operacion a través de Blockchain es diferente

ya que, como se comento anteriormente, no existen intervinientes en este proceso.

Diagrama 2.1: Seguimiento de transferencias domesticas con instituciones

financieras tradicionales

e EirE Banco Banco de Banco +B P—
Emisor México Beneficiario enenciario

Fuente: Elaboracion propia

Diagrama 2.2: Seguimiento de transferencias mediante wallets

GUElEE > Wallet Beneficiario
emisora "| Beneficiaria

Fuente: Elaboracion propia

v

Derivado de esto podemos denotar que Blockchain tiene la infraestructura suficiente fuerte
y completa para llevar a cabo procesos de transaccion de datos robustos, ya que al ser un
registro inviolable y descentralizado de en cada una de sus capas, funciona como una
base de datos anidada y sin deuda técnica, donde cada una de las transacciones
realizadas por los usuarios es agrupada en diferentes bloques de informacion para llevar

un registro historico.




De esta forma es como se relaciona con el uso de las criptomonedas, ya que el Blockchain
es la base tecnoldgica sobre la cual se crean diversos activos de este tipo ya que
aprovechan al maximo las caracteristicas técnicas que ofrece de manera inherente, siendo

estas las siguientes:

e Transparencia: Dado que es un registro publico, permite tener visibilidad con
respecto a todas las transferencias que se realizan a través de la ella, permitiendo
gue sea de facil rastreo para los usuarios.

e Seguridad: Al tener validaciones y registros por cada uno de los nodos de la cadena
es virtualmente imposible la falsificacion de activos o el depositarlos en una cuenta
qgue no corresponda.

e Descentralizacién: Dada la naturaleza de redes de computadoras que funcionan de
manera independiente, no existe una institucion que funcione como intermediario
centralizado, esto permite que las transacciones se realicen en tiempo real y entre

particulares.

A manera de resumen, la base y cuna de las criptomonedas es Blockchain, dado que
permite las libertades que son diferenciadores cruciales dentro del mercado de activos
digitales, generando una herramienta sélida y confiable para la transaccionalidad de

activos digitales.

2.1.2 Wallets

Una parte medular de las criptomonedas yace en el uso de los wallets. Como ya hemos
establecido con anterioridad, los activos digitales no existen de manera tangible, mas bien
se encuentran dentro de la cadena de bloques del proyecto criptografico que le

corresponda, y las wallets nos permiten identificarnos como duefios de dichos activos.




Anibal Garrido, Socio de CryptoFintech menciona para la Bolsa Mexicana de Valores que

una wallets se puede definir como:

“Un software que almacena las llaves digitales (publicas y/o privadas) y que
interactuando con una red DLT, permite a sus usuarios enviar y recibir
criptomonedas o tokens, asi como monitorear los balances de dichos activos”.”

Para el usuario final, las wallets funcionan de manera muy similar a como lo hacen las
bancas digitales de cualquier institucion financiera regulada por las entidades mexicanas,
donde puede encontrar el balance general de sus activos, historico de movimientos, datos
para recibir transferencias y apartado para hacer envios de recursos. Sin embargo, de
manera operativa tiene un grado de complejidad y de estructuracion diferente, teniendo
como base la criptografia asimétrica, la cual permite tener un control de nuestro balance

de activos digitales mediante tres diferentes canales:

e Llave privada: Lo podemos entender como una serie alfanumeérica aleatoria, Unica
e irrepetible la cual nos da un acceso exclusivo a nuestros fondos.

e Llave publica: Al igual que con la llave privada, esta se trata de una serie
alfanumérica aleatoria, Unica e irrepetible con la diferencia de permitir la gestion de
muchas direcciones por un solo usuario.

e Direccion: Similar al namero de cuenta bancario, es una serie alfanumeérica Unica
e irrepetible, basada en la llave publica, que permite que algun tercero nos realice

una transferencia de fondos de manera directa.

Asi mismo, existen 3 diferentes tipos de wallets que permiten a los usuarios el envio y

recepcion de criptomonedas, los cuales son los siguientes:

7 https://blog.bmv.com.mx/2022/01/que-es-una-wallet/




e Wallets de Software: Las cuales son aplicaciones maviles que el usuario puede
llevar en su dispositivo inteligente con el propdsito de gestionar, enviar y recibir
activos digitales.

e Wallets de Hardware: Aquella que podria ser la mas segura de las tres, ya que se
trata de un dispositivo fisico que almacena de manera cifrada las claves de acceso
privadas que el usuario utiliza para poder disponer de sus criptomonedas.

e Wallets de Papel: Billeteras impresas en una hoja de papel mediante un cédigo
QR el cuél dirige al usuario a su cuenta digital.

Estos se pueden considerar como los puntos mas relevantes para entender qué es una
wallet y sin embargo también es importante mantener un entendimiento sobre el peso de
estas y la relacién que guardan con las criptomonedas. Estos dispositivos son esenciales

en el ecosistema de las criptomonedas por varias razones:

e Seguridad: Los wallets son altamente seguros, ya que almacenan las claves
privadas fuera de linea, lo que las protege de amenazas en linea como malware y
hackers. Esto brinda una capa adicional de proteccién para los activos de

criptomoneda.

e Proteccion contra fraudes y robos: Dado que las claves privadas nunca se exponen
en linea al usar un wallet, es extremadamente dificil para los delincuentes

cibernéticos robar los fondos de una billetera de este tipo.

e Almacenamiento a largo plazo: Los wallets estan diseflados para el
almacenamiento a largo plazo de criptomonedas. Esto es especialmente util para
inversores a largo plazo que desean mantener sus activos seguros durante un

periodo prolongado.




e Facil de usar: A pesar de su alta seguridad, los wallets suelen ser faciles de usar,
lo que los hace accesibles incluso para personas que no son expertas en
tecnologia.

e Resistencia a fallos técnicos: Los wallets fisicos no dependen de sistemas
informéticos o redes en linea, por lo que son menos propensos a fallos técnicos o

interrupciones de servicios en comparacion con las billeteras en linea o de software.

e Proteccidn contra ataques fisicos: Los wallets fisicos suelen estar disefiados con
medidas de seguridad adicionales, como sellos de garantia y resistencia a dafios
fisicos, lo que protege las claves privadas incluso en caso de robo o pérdida del

dispositivo.

En resumen, los wallets son importantes para las criptomonedas porgue ofrecen un nivel
superior de seguridad y proteccion para los activos digitales, lo que es esencial para
cualquier persona que desee mantener sus criptomonedas de manera segura a largo plazo
o proteger grandes cantidades de activos. Sin embargo, es importante recordar que el uso
adecuado de un wallet, como la custodia segura del dispositivo y la copia de seguridad de

las claves privadas, también es esencial para aprovechar al maximo su seguridad.




2.2 Ripple

Concebida en sus origenes como “OpenCoin”, la empresa estadounidense conocida
actualmente como Ripple es una empresa privada especializada en redes de pagos e

intercambios, utilizando como base su red propia conocida como RippleNet.

A pesar de que la compaiiia original fue fundada en 2004, no fue sino hasta 2012 cuando
tomaron el proyecto Jed McCaleb y Chris Larsen y comenzaron a construir lo que hoy en
dia se considera como un protocolo de comunicacién, similar al protocolo SWIFT, con la
diferencia de que Ripple esta basado en la tecnologia de Blockchain que, como ya hemos
visto, permite realizar operaciones de manera descentralizada, méas rapida y de forma

segura.

Esta enfocada principalmente a las operaciones de pagos internacionales, ya que, en la
actualidad este tipo de pagos se enfrenta a diversos retos, entre ellos la falta de liquidez
para la totalidad de las monedas de curso legal en el mundo y la garantia de que el pago
pueda ser procesado sin incidencias ni salvedades. Estos puntos, entre otros, suponen un
desafio sumamente significativo para los bancos e instituciones especializadas en pagos
transfronterizos y no existe una guia clara para atacarlos, basta con ver los reportes
proporcionados por el Financial Stability Board (FSB) con respecto a la habilitacién de los
pagos transfronterizos para dimensionar que estos rubros ya superan la capacidad
operativa que tienen las instituciones financieras tradicionales. Ante estos escenarios
Ripple presenta una posible solucién que, si bien no es perfecta, elimina muchas barreras
de comunicacion y transferencia de datos mediante su red de pagos que esta vinculada a

la criptomoneda XRP.




Es innegable que Ripple supone un proyecto sumamente ambicioso que, con base en
tecnologias disruptivas, apunta principalmente a un cambio de 180° en la manera en la
cual se realizan negocios entre las instituciones financieras internacionales, gobiernos o
empresas, cerrando brechas de comunicacion financiera y facilitando pagos
transfronterizos, como: Remesas, flujos de tesoreria y pagos en general entre otros,

apalancéndose principalmente de los valores agregadores que ofrecen en el mercado:

e Libere capital circulante
La eliminacion de los requisitos de financiacion previa y la flexibilidad de los plazos
de amortizacion ayudan a desbloquear el capital atrapado.

e Pagos de menor coste
Las comisiones de cambio y pago prenegociadas ofrecen a los clientes tarifas de
pago competitivas en el ultimo tramo.

e Pagos mas rapidos
La liquidacion en tiempo real acelera la entrega, independientemente de la fuente
de financiacion o el destino.

e Expansion a nuevos mercados
Una integracion sencilla facilita el acceso y la conexion a nuevas regiones de pago
a través de receptores de primer nivel.®

Habilitando todos estos VAS, Ripple ofrece una experiencia a la vanguardia tomando como
principal componente para lograr estos diferenciadores su tocken denominado XRP.

Mismo que analizaremos en el siguiente apartado.

Es muy interesante el revisar el papel tan importante que juega Ripple dentro de las
finanzas internacionales ya que, ademas de su producto estrella el XRP, también busca
ofrecer una variedad de activos que permitan a las instituciones financieras tradicionales
no quedarse fuera de la jugada, productos como xRapid, xCurrent o xVia les permiten a

los bancos procesar transacciones internacionales de manera mas agil, eficaz y eficiente.

8 https://ripple.com/solutions/cross-border-payments/




De la mano con lo anterior, Ripple también les permite a las instituciones bancarias el crear
sus propias monedas digitales y conectarse a la red para que tengan la capacidad de
ofrecerle a sus clientes un servicio mucho mas dinamico y personalizado, dando pie a una

experiencia mucho mas integrada para el usuario final.

2.2.1 XRP

De acuerdo con la plataforma Bitso, “XRP, que fue creada por Ripple Labs, es la
criptomoneda de Blockchain XRP Ledger, una plataforma creada para ayudar a bancos y

empresas a realizar transacciones rapidas y economicas.

Dentro de su ecosistema, XRP se utiliza para realizar y recibir pagos de forma instantanea,
desde cualquier parte del mundo. Ademas, XRP también se acepta en algunos sitios de

comercio electronico.”™

Como podemos observar en la definicion existen varios puntos que representan el motivo
principal por el cual XRP es el principal foco en la presente investigacion, comenzando
con la velocidad, una transaccion utilizando el token de XRP se ve reflejada en el saldo
del beneficiario de manera instantanea, si consideramos que el estandar regularizado por
el Banco de México para que un SPEI se vea reflejado en la cuenta del beneficiario es de
5 segundos quizas no se puede percibir como un valor agregado con poca fuerza para
resultar sustancioso, sin embargo, para poner en contexto el peso de estas palabras se
necesita tener en mente que para esta particularidad de las transacciones fondeadas de
manera instantaneas es aplicable tanto para operaciones domésticas como para
internacionales. Siendo este ultimo el de mayor impacto para el sistema financiero, debido
a que tomando en consideracion que los tiempos de servicio de SWIFT pueden ser hasta
de 5 dias habiles toma mucho mayor relevancia el hecho de que las transacciones

internacionales mediante XRP se realicen de manera inmediata, esto se logra gracias a

9 https://bitso.com/mx/prices/xrp




gue XRP proporciona algo que se denomina liquidez bajo demanda lo cual facilita las

liquidaciones de transferencias transfronterizas de manera instantaneas en todo el mundo.

XRP de Ripple lleva ya mucho tiempo de hacerle frente al sistema mas tradicional y con
mayor aceptacion en mercados internacionales de pagos, es decir SWIFT, al grado de que
durante las discusiones del ISO 20022 Ripple tomo parte del organismo de normalizacion,
convirtiéendose asi en la primera empresa centrada en soluciones de DLT que es
considerada para entrar en el debate de la estandarizacion para pagos mas importante de
los ultimos afos. Esto tiene un gran impacto ya que habilita a Ripple para la creacion de

un modelo comun para los datos y procesamientos de pago a nivel mundial.

De manera paralela, la vision de Ripple también busca tener un sentido mucho mas
agresivo, ya que actualmente ha anunciado que se encuentran en preparativos con el
objetivo de proporcionar una conexion sencilla a su plataforma, con una solucién que esté
enfocada en los Bancos centrales del mundo, el propésito es generar monedas digitales
de curso legal, disefiadas para su manejo cotidiano, minimizando asi el uso del efectivo y

eliminando algunas barreras de seguridad y control de lavado de dinero.

Otro punto que tomar en consideracion es que, al contrario de otras criptomonedas como
Bitcoin, XRP ya ha sido distribuido en su totalidad. Esto se traduce a que el cambio en el
precio de cotizacibn no depende necesariamente de evento de mineria o coyunturas
digitales, esto nos lleva al siguiente punto digno de analisis con respecto a este token, el
cual es que el riesgo de fluctuaciones cambiarias desmedidas o0 no contempladas se mitiga
de manera importante. Esto debido a que las transacciones se realizan de forma
instantanea, lo cual asegura un tipo de cambio en tiempo real y sin una alta cantidad de

comisiones.




Aunque XRP no siempre se utiliza directamente en remesas, hay una relacion indirecta

entre XRP y las remesas de la siguiente manera:

e Liquidez: RippleNet utiliza XRP como una forma de proporcionar liquidez a las
instituciones financieras en su red. Esto significa que XRP actlia como un puente
entre diferentes monedas, permitiendo la transferencia de valor de una moneda a
otra de manera rapida y eficiente. Esto puede ser beneficioso en el contexto de las

remesas, donde las conversiones de divisas son comunes.

e Eficiencia en las transferencias: RippleNet y XRP estan disefiados para acelerar y
simplificar el proceso de transferencias internacionales de dinero. Esto puede
ayudar a reducir los costos y los tiempos de liquidacion en las remesas, lo que

beneficia tanto a los remitentes como a los destinatarios.

e Reduccion de costos: La utilizacion de XRP y la tecnologia de Ripple pueden ayudar
a las instituciones financieras a reducir los costos asociados con las transferencias
transfronterizas. Esto, a su vez, puede llevar a tarifas mas bajas para los usuarios

de servicios de remesas.

Es importante destacar que, si bien Ripple y XRP ofrecen ventajas en términos de
eficiencia y reduccién de costos en el procesamiento de pagos transfronterizos, su
adopcioén y uso en remesas aun dependen de la integracion de RippleNet por parte de
instituciones financieras y proveedores de servicios de remesas. La adopcion de
criptomonedas, en general, esta sujeta a regulaciones y requerimientos locales, lo que

puede influir en la implementacion de estas tecnologias en el espacio de remesas.




Es innegable que la popularizacion del uso del XRP junto con la eficiencia demostrada a
lo largo del tiempo ha motivado a muchos bancos centrales e instituciones especializadas
a subirse al barco de los pagos en tiempo real mediante activos digitales, para muestra
tenemos el caso de Singapur, Emiratos Arabes Unidos o incluso China, paises que ya han
tomado nota de las bondades de este tipo de activos y comenzaron con la generacion de
sus propias CBDC’s, las cuales, se pretenden sean un hito en la historia financiera del

mundo.




2.3 Bitso

Segun la propia plataforma, podemos entender a Bitso como:

Un Exchange de diversas monedas virtuales (Bitcoin, Ether y Ripple) con la
posibilidad de intercambiar a peso mexicano, que explora constantemente
innovaciones tecnolégicas en materia financiera para hacerlas disponibles al
mercado mexicano.?

2.3.1 Funcion y Activos

En otras palabras, una de las funciones de Bitso es ser una casa de cambio entre las mas
de 40 criptomonedas, entre ellas el XRP, que se pueden adquirir en la plataforma y
diversas divisas latinoamericanas como el peso mexicano, el peso argentino, entre otras.
Para efectos de esta investigacion tomaremos solamente los casos de la paridad XRP y
MXN a fin de delimitar el alcance y enfocar la atencion en estos dos activos.

Otra de las funciones sumamente interesantes y que dan pie a esta investigacion es que
Bitso no solo puede fungir como casa de cambio entre dinero FIAT y criptoactivos, sino
gue también puede tener el papel de una wallet, es decir, funcionar como una cuenta digital
gue permita a otros usuarios de diferentes Exchanges realizar transferencias de

criptoactivos entre ellos sin restriccion alguna de zona geogréfica o huso horario.

Estas dos funciones son aquellas que forman parte de la base tebrica de esta
investigacion, ya que, habilitan la posibilidad de realizar un envio de remesas por este
medio con todas las ventajas que conlleva, como el tiempo de servicio, las comisiones
bajas y la posibilidad de ser convertido a las principales monedas de curso legal en el

mundo.

10 https://blog.bitso.com/es-mx/bitso-mx/que-es-bitso-y-como-funciona#rb-que-es-bitso




2.3.2 Transferencias y Comparativos entre cuotas via bitso y
cuotastradicionales

Supongamos un escenario de envio de remesas de $100 USD desde Los Angeles, la
ciudad qué mas mexicanos tiene en territorio estadounidense hacia México. Gracias a la
Procuraduria Federal del Consumidor podemos saber cuales son las opciones que existen
para el envio de remesas con estas caracteristicas, las 5 mejores se resumen en el cuadro

2.1 siguiente.

Cuadro 2.1: Mejores opciones para envio de remesas desde
Estados Unidos a México (por cada 100US$)

COMISION *TIPO DE MONTO A
EMPRESA TIPO DE SERVICIO COBRADA CAMBIO RECIBIR

(USD) (MXN) (MXN)

Transferencias
Banco Inbursa internacionales al 15.00 19.98
Extranjero. Deposito
bancario
Golden Money Cuenta bancaria y
Transfer tarjeta de débito 4.99 18.96
Transmisor de dinero
glouq Transfer para cobro de 10.00 18.9
ervices
remesas
PagaPhone APP cobro para 10.00 18.9
Smart Pay remesas
ISnSterCambloexpre Pago en Ventanilla 10.00 18.84

Fuente: Calculadora de remesas de PROFECO!

1 https://gged.profeco.gob.mx/Calcular.php




Con la informacién del Cuadro 2.1, podemos observar que existe una comision del 9.9%
en promedio, con respecto al monto enviado a través de las que la procuraduria considera
las mejores opciones, dependiendo del caso esta comision puede subir o bajar con base
en el monto base, pero para efectos de la investigacion mantendremos este estandar de

comisiéon como referencia.

Asi mismo, también es importante revisar el otro lado de la moneda y conocer cuales
serian, segun datos de la PROFECO, las peores opciones para realizar la misma actividad,

ver Cuadro 2.2:

Cuadro 2.2: Mejores opciones para envio de remesas desde

Estados Unidos a México (por cada 100US$)
EMPRESA TIPO DE SERVICIO  COMISION | * TIPO DE MONTO A

COBRADA CAMBIO RECIBIR
(USD) (MXN) (MXN)
InterCambioexpress SuperPeso ) 1819
Tarjeta de débito o
Xoom crédito 0.00 18.17 1817
Cuenta bancaria.
Xoom Deposito bancario 3.99 18.17 1817
Cuenta bancaria.
Xoom Pago en ventanilla 3.99 18.17 1817
Servicio Express/
Remitly Pago con tarjeta de 3.99 18.00 1800
débito

Fuente: Calculadora de remesas de PROFECO??

En general el modelo que propone la PROFECO esta pensado para ser definitivo en
cuanto al monto recibido en MXN, sin embargo, podemos notar que en este caso las
comisiones son mucho méas bajas con respecto al uso del servicio, siendo en algunos
casos incluso 0 pero dando un tipo de cambio menos favorable a comparaciéon de las

entidades expuestas anteriormente.

2 hitps://qged.profeco.gob.mx/Calcular.php




Como ultimo punto también se considera el resultado de la misma situacion, pero con el

diferenciador de que, en esta ocasion se utilizara el sistema de XRP.

Cuadro 2.3: Comisiones cobradas por Bitso

EMPRESA TIPO DE SERVICIO COMISION * TIPO DE MONTO A
COBRADA (%) CAMBIO RECIBIR

Criptomoneda $1,862.13

Fuente: Pagina oficial de Bitso

Los datos del cuadro 2.3 resaltan que la comision es practicamente 0 mientras que el tipo
de cambio que se ofrece siempre se encuentra ligado al que se encuentra publicado en el
Diario Oficial de la Federacion, dando como resultado un monto total sumamente

competitivo y entregado de manera inmediata.

Con esto podemos definir que existe un enorme potencial con respecto al uso de los
criptoactivos y las facilidades que permite, podemos resumir sus bondades en tres puntos

medulares, los cuales son:

e Velocidad
e Costo
e Seguridad

Y con esto en mente podemos comenzar a pensar en casos de uso con una aplicacion de
impacto a nivel de pagos transfronterizos con respecto a la economia nacional o incluso

internacional.




Aqui es donde entran en el tema central de la investigacion las remesas, ya que, al ser un
tema de gran importancia econémica y social en México resulta indispensable poder
facilitar y abaratar el envio de estas a través de canales alternos pero eficientes,
considerando que México es uno de los principales receptores de remesas a nivel mundial

este tema tiene mucho camino que recorren y mucho mercado que atacar.

A lo largo de los afios, millones de mexicanos han emigrado a paises como Estados
Unidos, Canada y Espafia en busca de oportunidades laborales y una mejor calidad de
vida, resultado de esto es que las remesas juegan un papel importante en la reduccion de

la pobreza y el aumento del consumo en las comunidades receptoras.

De manera generalizada, bajo la situacion actual del pais muchas familias dependen en
gran medida de estos recursos para satisfacer sus necesidades basicas, como
alimentacion, educacion, salud y vivienda. Ademas, las remesas también pueden impulsar
las economias locales, ya que los destinatarios pueden utilizar los fondos para crear

pequefias empresas o realizar inversiones.

Sin embargo, cabe destacar que las remesas también presentan algunos desafios. La
dependencia de estas transferencias puede generar vulnerabilidad econémica para las
comunidades receptoras en caso de disminucion de los flujos de dinero. Ademas, existe
el riesgo de gue las personas que emigran se enfrenten a condiciones laborales precarias

y situaciones migratorias complejas en sus paises de destino.




2.4. Definicion de unaremesay tendencia global

Al igual que en los puntos anteriores, en éste también se buscara abordar la definicion de
una remesa desde cada perspectiva de los intervinientes, tomando como primera parte la
version que el regulador tiene con respecto a las remesas, en este caso comenzaremos
por la definicion que muestra La Organizacion Internacional para las Migraciones (OIM),

la cual menciona lo siguiente:

“Transferencias monetarias de caracter privado que los migrantes realizan, ya
sea a través de las fronteras o dentro de un mismo pais, a particulares o
comunidades con los que mantienen vinculos.3

con base en lo que CONDUSEF refiere:

“Es el envio de dinero de aquellas personas que radican en otra nacion a su
pais de origen.”4

Por otra parte, la institucion conocida como Banco Santander define las remesas
como:

“Las remesas son una forma de pago o cobro que consiste en la emision de
un importe correspondiente a una factura de una venta o de un servicio
prestado. Una remesa es un documento por el que damos la orden al banco
para que gestione el cobro o pago de un conjunto de compraventas
realizadas.”™>

13 https://publications.iom.int/system/files/pdf/iml-34-glossary-es.pdf
14 https://www.condusef.gob.mx/?p=remesas
15 https://www.bancosantander.es/glosario/remesas



http://www.condusef.gob.mx/?p=remesas
http://www.bancosantander.es/glosario/remesas

El entendimiento de las remesas resulta de suma importancia, ya que son uno de los tres
tipos de pagos transfronterizos que define el Financial Stability Board dentro de su plan
para el mejoramiento de los pagos transfronterizos en el 2020 bajo el marco del G-20,
esto, debido al importante sostén econémico que brindan principalmente para economias
en vias de desarrollo. Basta con revisar los datos que el Grupo de Trabajo Internacional
para Mejorar los Datos sobre los Flujos de Remesas, para darse cuenta de que la mayoria
de los paises que se encuentran en la lista de los 10 paises con mayor recepcion de
remesas a nivel mundial, tienen economias que se encuentran en vias de desarrollo, tal
es el caso de Nigeria, Bangladesh, Pakistan y México, entre otros, tal como se muestra en
la siguiente grafica 2.1:

Grafica 2.1.- Los 10 paises con mayor recepcion de remesas
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Grupo de Trabajo Internacional para Mejorar los Datos
sobre los Flujos de Remesas.




Tomando estos diez paises como muestra podemos observar claramente las tendencia y
puntos de interés que se ven reflejados en el comportamiento de las remesas desde el
afo 2010 hasta el 2022, podemos apreciar que, pese a todos los prondsticos 0 escenarios
gue eran previstos para el afio 2020, la pandemia de Covid-19 realmente no significo un
factor importante que disminuyera el flujo de remesas de manera significativa en términos
totales, muy por el contrario, se podria determinar que la propia crisis sanitaria incentivo
el crecimiento de remesas que llegaban al territorio nacional. Asi mismo, podemos apreciar
gue la tendencia mas marcada seria una tendencia de tipo alcista que, pese a que existen
diversas variables que pueden modificar este comportamiento, se espera sea sostenida
durante el 2023.

Sin embargo, no todo es un escenario idilico para las remesas, estas también enfrentan
retos que van en detrimento a todo lo positivo que se puede tener respecto a estas. Existen
varios desafios asociados a las remesas a nivel mundial, que afectan tanto a los remitentes
como a los destinatarios, asi como a las economias y los gobiernos de los paises

involucrados. Algunos de los desafios méas destacados incluyen:

e Costos elevados: Las tarifas y los costos asociados con el envio de remesas
pueden ser desproporcionadamente altos, lo que reduce el valor real de los fondos
gue llegan a los destinatarios. Esto afecta principalmente a las personas con

ingresos mas bajos y puede representar un desafio para la inclusion financiera.

e Acceso limitado a servicios financieros: En algunas regiones, las personas que
reciben remesas pueden enfrentar dificultades para acceder a servicios financieros

basicos, lo que complica la recepcion y la gestién de los fondos.

e Fluctuacion de divisas: La volatilidad de las tasas de cambio puede afectar el valor
de las remesas enviadas en moneda extranjera, o que puede ser una preocupacion

tanto para los remitentes como para los destinatarios.




Regulaciones y obstaculos legales: Las regulaciones en torno a las remesas
pueden variar de un pais a otro y a menudo involucran requisitos y restricciones.
Estas regulaciones pueden dificultar el acceso a los servicios de remesas y la

transferencia de fondos de manera eficiente.

Riesgos de fraude y seguridad: La falta de seguridad en la transferencia de remesas

puede exponer a las personas a riesgos de fraude, robo o pérdida de fondos.

Dependencia economica: En algunas economias receptoras, la dependencia
excesiva de las remesas puede tener consecuencias negativas, ya que puede
desalentar el desarrollo de otros sectores econémicos y generar una vulnerabilidad

econdmica.

Inclusion financiera y acceso digital limitado: En muchas partes del mundo, la falta
de acceso a servicios financieros digitales puede dificultar la recepcion y gestion de

remesas de manera eficiente.

Cambios en la migracién y el empleo: Las restricciones a la migracion, los cambios
en las oportunidades de empleo en el extranjero y los eventos globales, como la

pandemia de COVID-19, pueden afectar la cantidad de remesas que se envian.

Proteccién de datos y privacidad: El almacenamiento y la gestiébn de datos
personales en el contexto de las remesas plantean preocupaciones sobre la

privacidad y la seguridad de la informacién personal.

Vulnerabilidad a crisis econdmicas: Las remesas pueden disminuir en tiempos de
recesion econdémica en los paises emisores, lo que puede afectar significativamente

a las familias que dependen de estos flujos de ingresos.




Para abordar estos desafios, se requiere una combinaciéon de medidas regulatorias,
tecnoldgicas y politicas que fomenten la inclusion financiera, reduzcan los costos de envio,
aumenten la seguridad y mejoren el acceso a servicios financieros. La cooperacion
internacional y la adopcion de tecnologias financieras innovadoras también pueden
desempeiiar un papel importante en la mejora de la eficiencia y la eficacia de los servicios

de remesas a nivel mundial.




2.5. Importancia de las remesas parala economia mexicana

Dada las caracteristicas sociales de México, las remesas juegan un papel sumamente
importante para la economia nacional. Esto se debe principalmente al flujo de migrante
entre México y Estados Unidos al grado de que, segun datos del Banco de México, 95.5%
las remesas que ingresan al pais provienen directamente de Estados Unidos, en otras
palabras y con estos datos, se puede deducir que durante el afio 2021 ingresaron al pais
cerca de cuarenta y ocho mil millones de ddlares por concepto de remesas desde el vecino
del norte. Estos datos nos denotan la enorme importancia sistematica y econémica que
tiene el ingreso de remesas a México, principalmente durante el afio del 2020 donde se
vivid la crisis sanitaria por la pandemia de COVID-19; dado que gracias al ingreso
registrado de remesas, que asciende a poco mas de $50,000 millones de ddlares (USD),
los hogares mexicanos pudieron mantener su consumo constante pese a la pérdida de
empleo masiva que se dio durante esta época, incluso siendo en algunos casos la Unica

forma de sustento para estos hogares.

Asi mismo, las remesas tienen la capacidad de disminuir en cierta medida la pobreza que
existe ya que ayudan a facilitar el pago de créditos en los que algunas familias tienen que
incurrir para mantener su estilo de vida o poder hacerse de los recursos minimos
necesarios para el sustento diario, aquellas remesas que no son dedicadas al consumo
son dirigidas para el ahorro familiar o, en algunos casos, como una base que permita la

inversion a mediano y largo plazo.

Otro punto muy importante es que, en un contexto internacional, incrementa en apetito de
inverisén extranjera directa, especificamente para aqguellas organizaciones o instituciones
gue tienen como especializacion la habilitacion de pagos transfronterizos enfocados en las
remesas, el ver que las remesas recibidas en México mantienen un crecimiento constante,
instituciones como Mercado Pago, Paysend o Xoom detectan estos datos y enfocan
esfuerzos mediante alianzas estrategicas o estrategias comerciales agresivas con el

objetivo de propiciar las condiciones pertinentes que generen una cultura para que exista




una inclusion financiera masiva que permita una facilidad mayor para el envio o recepcion
de remesas. Al punto de plantear estrategias que les permitan ingresas a las regiones que
cuentan con economias cerradas, por medio de corresponsalias o habilitacion de aliados

estratégicos.




CAPITULO 3. METODOLOGIA

El andlisis FODA (Fortalezas, Debilidades, Oportunidades y Amenazas) es una
herramienta utilizada para evaluar la posicion estratégica de una empresa, proyecto o, en
este caso, una criptomoneda como XRP. Su red de pago, RippleNet, utiliza la
criptomoneda XRP, que fue desarrollada por Ripple Labs y ahora investiguemos cada

componente del analisis.

Con el propésito de tener una vision holistica que permita identificar los componentes
principales con respecto a la adopcion institucional y la tecnologia de punta. El andlisis
FODA de XRP identifica sus ventajas y oportunidades de mercado en el sector de

tecnologia financiera en expansion.

Sin embargo, también se debe tener en cuenta las fallas regulatorias y las amenazas tanto
de los competidores como del gobierno que podrian dafiar su posicion en el mercado de

criptomonedas.




3.1. Anadlisis F.O.D.A

Como metodologia para dar sustento teorico al desarrollo del caso de uso se desarrolla
un Analisis FODA con respecto al uso del XRP como una alternativa de inversion y envio

de remesas por parte de los migrantes.

La decision se basa directamente en el propdésito base por el cual es concebido el analisis

FODA el cual, de acuerdo con OCC mundial, seria:

“[...] para evaluar de manera visual y concreta una situacion y tener un panorama
de las consecuencias -buenas o malas- que podrian tenerse al elegir una
decision. 6

En otras palabras, en analisis FODA nos ayudard para conocer las Fortalezas,
Oportunidades, Debilidades y Amenazas que enfrenta el XRP al momento de ser
considerado como una alternativa para el envio de remesas o utilizarlo como un

instrumento de inversién por parte de los migrantes mexicanos.

3.1.1 Fortalezas

Lo que se buscara en este apartado seran aquellas capacidades especiales o recursos
con los que cuenta el XRP dentro de su estructura y pueden ser considerados como
diferenciadores positivos e importantes dentro de la amplia oferta de medios de envio de

remesas.

16 https://www.occ.com.mx/blog/como-ser-feliz-en-tu-trabajo/#para-que-sirve-el-analisis-foda
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Velocidad.
Como se menciono en el capitulo 2, este factor es tan eficiente que permite se puede
considerar como un pago instantaneo ya que el tiempo de respuesta y aceptacion
promedio es sumamente corto, dandole una ventaja competitiva importante ante las
opciones actuales. Esto es un hito importante para el envio de remesas ya que,
dependiendo del método que sea utilizado, puede tomar en promedio 5 dias habiles
que la persona a la cual se le es enviado el dinero pueda hacer uso de él y dada la
importancia que tienen las remesas en los hogares mexicanos, misma que se ha
expuesto en capitulos anteriores, resulta muy poco eficiente que se reciban de otra

manera que no sea instantanea.

Costo de envio.
Como se destacO anteriormente, en promedio las formas tradicionales de envio
cobran una comision de 9.9% con respecto al monto enviado, mientras que con XRP
la comisién que se cobra por el uso del protocolo en practicamente nula. Esto permite
a las familias mexicanas tener acceso a mayores flujos de ingresos, que a su vez

son traducidos en mayor cobertura a las necesidades basica.

Seguridad
Al ser un protocolo cifrado mediante blockchain genera intercambio seguro de datos
entre dos nodos que realizan transacciones, como una cartera que envia
criptodivisas a la cartera de otro usuario, al mismo tiempo, verifica las transacciones
en la red mediante nodos mineros, lo cual mitiga el riesgo de sufrir un ataque

cibernético que desemboque en un quebranto dentro de la cartera del usuario.




3.1.2 Oportunidades

En esta caracteristica se enlistan aquellas areas o puntos externos al activo XRP o la
propia empresa Ripple que pueden traducirse a ventajas en caso de tomar las decisiones

correctas en el tiempo apropiado.

Mercado
México es un pais que registra un alto volumen de transacciones en la balanza
comercial y que ingresan bajo el concepto de remesas, mismas que se reciben y que
va en aumento afio con afio, debido a esto, una insercion en este mercado de la
mano con una estrategia de negocio bien pensada podria ser un detonante muy
importante que acrecentaria el valor del XRP y la accesibilidad que se tiene con el

activo.

Alianzas Estratégicas
En la actualidad, Ripple ha aumentado consistentemente sus habilitadores
estratégicos para aumentar su cobertura a escala mundial y con esto, tener mayor
penetracion en los mercados globales con respecto a los pagos internacionales, no
solamente enfocado a remesas, esto le ofrece una oportunidad Unica de adaptacion,
no solo por parte de las instituciones bancarias, si no también por parte de
instituciones no tradicionales que han entrado al negocio del envio y recepcion de

dinero a escala mundial.

Facilidad de Conversion
Dado que el XRP se ofrece en un nimero muy elevado de intercambios (exchanges),
0 casas de cambio virtuales, la moneda en la cual se busca hacer la conversion a
dinero FIAT practicamente nunca seria un problema, ya que la interoperabilidad que

se tendria seria muy amplia y con una UX muy amigable.




No se requiere de un tercero
Uno de los principales retos a los que se enfrenta la conversion de divisas en la
actualidad son los altos costos o tiempos en los que se incurre por parte de las casas
de cambio, transmisores de dinero o incluso bancos. Al ser XRP un servicio directo
entre particulares permite tener un mayor nivel de confianza en las plataformas y
tener tipos de cambios que se registran al momento en las instituciones financieras
sin intermediarios (a la venta o a la compra) para los usuarios, haciendo de lado la
necesidad de comparar con todos los posibles jugadores del mercado para tratar de

encontrar la opcién con mejores costos de tranferencia.

3.1.3 Debilidades

Infraestructura tecnolégica
Al ser una alternativa de envio relativamente nueva, se tiene la debilidad
correspondiante a la infraestructura tecnolégica, debido a que no se sabe si los
servidores de XRP tendrian fortaleza para soportar la operacionalidad diaria que se
tiene entre México y Estados Unidos (o0 México y el mundo), manejando en un solo
canal los volumenes diarios que se manejan entre estas dos naciones sin que se
sufran afectaciones criticas en los procesos por una sobresaturacion de

transacciones

Falta de regulacion
En virtud de que es una moneda que no cuenta con un ente regulador que
salveguarde de las correctas practicas en el mercado o que mantengan estandares
rigurosos de seguridad, se corre el riesgo de que los usuarios no tengan un respaldo
0 un apoyo externo en caso de sufrir un ataque a sus finanzas, ya sea interno o
externo, por lo cual se acrecenta la desconfianza en el activo y los riesgos en los que

se incurre al momento de adoptarlo como una forma convencional de envio.




Utilizacion en actividades ilicitas
Dada la estructura que maneja el codigo de XRP la preocupacion por el uso de este
activo para movimientos ilicitos es muy amplia y compartida de manera considerable;
situaciones como blanqueamiento de dinero/capitales, pagos por armas o drogas,
financiamiento al terrorismo o sobornos, son algunas de las cuestiones que mas
preocupan al momento de decidir por el uso del XRP o los activos digitales en

general.

Accesibilidad
Una de las principales debilidades que tiene el XRP es la facilidad con la cual se
puede acceder a él, sobre todo para generaciones con mayor resistencia a la
adopcion de la tecnologia en sus finanzas personales, ya que no existe en la
actualidad una solucion que no implique procesos totalmente digitalizados y
dependientes de que la persona sea autodidacta o que al menos tenga un

conocimiento medio con respecto a los pagos digitales.

3.1.4 Amenazas

Baja tributacién
Dada la poca o nula visibilidad que tiene la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
por ingresos en activos digitales se pueden recibir ingresos de manera constante sin
ser cuantificados dentro de la tributacién lo cual, en un pais de baja tributacion como

México, representa una amenaza importante para las finanzas publicas.

Marco Regulatorio
Dado que existe un grupo de paises sumamente nutrido que no aceptan las
criptomonedas como un activo de curso legal, aunado al hecho de que algunos dentro
de este rubro incluso han prohibido el uso o comercializacion en su territorio, la
amenaza de que los activos digitales o puntualmente el XRP sean betados en el
territorio nacional se mantiene latente hasta que exista una regulacion solida que

permita la inclusion de este activo al sistema financiero tradicional.




A demas, en México no existe un marco regulatorio unificado que permita establecer
reglas claras y consistentes para que las criptomonedas puedan considerarse como un

medio de disposicidon ante las instituciones competentes, lo cual dificulta que el usuario

pueda generar confianza hacia estas nuevas tendencias.

Volatilidad

Compartiendo esta caracteristica con el resto de activos digitales, una de las principales

amenzas a las que se enfrente el XRP es la volatilidad de sus precios ya que por la
naturaleza del activo, y como mas adelante lo podremos ver, el precio nunca se
mantiene estable en un mismo umbral, siempre se mantiene fluctuando con subidas y
bajadas sumamente pronunciadas que podria llegar a generar desconfianza en los

usuarios de acuerdo a su apetito del riesgo.

En el cuadro 3.1 siguiente, se puede resumir las caracteristicas mas importantes que el
XRP tiene de acuerdo con la metodologia del FODA. Se tienen cuatro fortalezas y tres

oportunidades que pueden ayudar a los migrantes a decidir por el uso del XRP para el

envio de dinero a sus familiares y amigos que dejaron atras.

Fortalezas Oportunidades

Cuadro 3.1 FODA del XRP

Velocidad
Costos de envio
Seguridad

Infraestructura tecnoldgica
Falta de Regulacién
Utilizacibn  en
ilicitas
Accesibilidad

actividades

Mercado
Alianzas Estratégicas
Facilidad de Conversion

Debilidades Amenazas

Baja Tributacién
Marco Regulatorio
Volatilidad

Fuente: Elaboracion propia con base en el andlisis de cada factor en relacion al uso del XRP

Como se puede observar dados los resultados existen bastantes areas de oportunidad

pero a su vez bastante terreno fertil que permite establecer las condiciones pertinentes

para la generacion de un ecosistema de pagos competitivo, bien regulado y cada vez mas

incluyente para los principales segmentos.




Dentro de los resultados obtenidos puede que exista controversia especificamente con el
tema de las debilidades y amezas, especificamente con respecto al tema regulatorio en
México, si bien se han planteado diferentes articulos que sefialan la inminente
colaboracion del Banco de México con la empresa Ripple para un proyecto respecto a la
generacion de una CBDC mexicana aun no existe confirmacion alguna por ningun
regulador mexicano, a demas de que esto no supodria un cambio drastico para las

debilidades y amenazas detectadas dentro del ejercicio realizado.




CAPITULO 4. DATOS Y ANALISIS EMPIRICO.

El envio de remesas a México aumentd significativamente en la Ultima década,
acelerandose durante el primer afio de la pandemia de Covid-19. Mientras que en el 2010
se registré 21 mil millones de délares por remesas, representando una proporcion respecto
al Producto Interno Bruto (PIB) de 2.1%, para el 2022 éstas registraron 58.5 mil millones
de ddlares representando el 4.0% del PIB. Dentro de las fuentes externad de ingreso de
divisas, las remesas tradicionalmente ocupaban el tercer lugar; a partir de 2020 se han
convertido en la principal fuente de recursos externos de Meéxico, con montos y
proporciones respecto al PIB superiores a la inversion extranjera directa y las
exportaciones petroleras (2.5% y 2.7% respectivamente en 2022) (Banco de México,
2022).

México ha sido histéricamente uno de los principales receptores de remesas a nivel
mundial. Estas transferencias financieras representan una parte medular dentro del
ingreso nacional y tienen un impacto relevante en las economias locales, particularmente
en la economia familiar de los receptores de estas impactando positivamente en la calidad
de vida de sus familiares directos (Naciones Unidad, 2022). Por lo tanto, analizar los datos
relacionados con las remesas es crucial para comprender mejor este fendmeno y

aprovechar su potencial.

En este tipo de andlisis se espera poder identificar patrones, tendencias y factores clave
gue afectan las remesas, lo que ayuda a informar politicas, estrategias y acciones para
maximizar los beneficios econémicos y sociales. El analisis de los datos de las remesas
mexicanas puede abordar una amplia gama de problemas. Por ejemplo, los volumenes y
flujos de remesas pueden analizarse a lo largo del tiempo para identificar patrones
estacionales o tendencias de crecimiento. Asi como el pais de origen del remitente, los
principales destinos y regiones especificas de México que reciben la mayor cantidad de

dinero.




Ademas, el analisis de datos puede brindar informacion valiosa sobre los factores
socioeconémicos y demograficos que afectan las remesas. Se pueden considerar
variables como el nivel educativo de los migrantes, las condiciones economicas del pais
de destino y la tasa de desempleo en México. Estos factores contribuyen a comprender

las motivaciones y el comportamiento de los migrantes en relacion con las remesas.

El uso de técnicas de analisis de datos permite examinar grandes conjuntos de informacion
de manera eficiente y efectiva. Estas herramientas pueden ayudar a identificar
correlaciones, pronosticar tendencias futuras e incluso detectar anomalias o fraudes en

las transacciones de remesas.

Por tal motivo se utilizaran diferentes tipos de recursos para mostrar los datos incluidos
dentro del andlisis generado, mediante gréaficos, tablas, diagramas o graficas de velas
japonesas con sus respectivos indicadores de acuerdo con la informacion que se busca

obtener para el punto en especifico.




4.1. Comportamiento y analisis de remesas en México 2018-2022

Como se menciono anteriormente y con la ayuda de la gréfica 4.1 se puede observar que
la tendencia de las remesas recibidas por México ha registrado un crecimiento constante.
Las remesas son la expresion econdémica de la migracion. De acuerdo con Zuiiga (2005)
y datos de CONAPO, nueve entidades del centro-occidente del pais: Aguascalientes,
Colima, Durango, Guanajuato, Jalisco, Michoacan, Nayarit, San Luis Potosi y Zacatecas,
gue han establecido vinculos historicos con algunos estados y regiones estadounidenses
mediante la continua e ininterrumpida migracion de sus habitantes. A esta region se le
nombra la region tradicional de migrantes que participa con casi el 50% de los migrantes
gue llegan a Estados Unidos.

El monto por remesas pasoO a representar mas del 4% del PIB con lo que el gobierno
mexicano no solo puede solventar el déficit comercial en que se incurrié sino también
utiliza esta variable como mecanismo de negociacion para futuras necesidades
econOmicas ya que al tener un efecto positivo en la cuenta corriente por medio de las
transferencias en los ingresos puede mantener un bajo riesgo pais para beneficiar a los

inversionistas extranjeros (Aragonés et al, 2008).




Gréafica 4.1 Remesas en México 2018-2022
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Fuente: Elaboracién propia con datos del Banco de México, 2023

En la gréfica 4.1, podemos observar que la tendencia que registran las remesas ha sido
constantemente al alza pese a todos los factores econémicos y sanitarios que se han
vivido en estos ultimos cinco afios; sin embargo, el detalle que puede apoyarnos a dar
mejor claridad con respecto al comportamiento de las remesas serian las variaciones
porcentuales que han presentado dichos afios a lo largo de este periodo de estudio (ver
grafica 4.2).




Grafica 4.2 Variacién anual en el ingreso por remesas en México
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Para el 2018 se registr6 un monto superior a los 35 mil mdd el cual, en su momento, fue
el méas alto del que se tenia registro desde que el Banco de México comenzd con la
contabilizacién oficial de estas entradas de dinero por concepto de remesas. Al igual que
en los afios posteriores, y de acuerdo con los datos presentados por Banco de México, la
mayoria de estas remesas provinieron directamente de inmigrantes que se encuentran en
Estados Unidos, de donde su ingreso mensual es de $2,947 Dolares en promedio donde,
de acuerdo al Centro de Estudios Monetarios Latinoamericanos?'’, la mayoria de los
inmigrantes laboran en 3 actividades productivas muy focalizadas, siendo estas la
Construccién, el Campo y como Choferes quienes envian dinero principalmente a sus
madres (24.2%) y a su conyugue (14.5%).

7 https://www.cemla.org/PDF/remesaseinclusion/2018-04-migracion-mexicana.pdf
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Gréfica 4.3 Distribucion de Remesas por entidad Federativa (2018-2022)
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Fuente: Elaboracion propia con datos del Banco de México

Como se puede apreciar en la grafica 4.3, existe una fuerte carga de ingresos hacia el
oeste del pais enfocandose principalmente en Jalisco, Michoacan y Guanajuato (region
tradicional de migrantes), ya que entre ellos suman un poco mas del 28% de ingresos en
el total de las remesas recibidas durante todo el periodo de 2018 a 2022 donde de estas
el 98% fue recibida mediante transferencia electronica contra solamente un 2% que fue
recibida en efectivo y money orders, esto obedece un cambio estructural en la inclusién
financiera y la apertura de los servicios electronicos de banca en linea, los cuales permiten

tener una facilidad de envio y control superior a la que ofrece el dinero fiduciario.




Gréfica 4.4. Canales principales por los cuales se reciben remesas en México
(2018)
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Estos datos, en general, reflejan dos puntos de alta relevancia; en donde estan focalizadas
las remesas y de qué manera llegan al pais, principalmente porque esto nos puede dar
una base para mostrar que el dinero FIAT es practicamente inexistente en el envio de
remesas y que el grueso de la poblacion utiliza las instituciones digitales/tradicionales para
el envio de remesas, este punto tiene mucho potencial para el analisis ya que refleja que
existe una aceptacion alta por parte de la poblaciéon hacia los medios de transferencia

electrdénica.

En conclusion, dado que las remesas son una importante fuente de ingresos para las
familias receptoras y se ha convertido en la primera fuente de ingresos externa para la
economia mexicana, es crucial seguir trabajando en politicas e iniciativas que apoyen la
inclusion financiera y el desarrollo sostenible en las comunidades de acogida.




Estos puntos sientan las bases por lo que es imprescindible generar opciones mas alla de
lo convencional, ya que la demanda por mas y mejores servicios de remesas va creciendo
de manera exponencial; sin embargo, los oferentes no han mantenido el paso que el
mercado exige, ni tampoco han podido dar soluciones reales a los problemas mas
convencionales para los inmigrantes que buscan ayudar a sus familiares y amigos en

México.




4.2 Analisis de comportamiento de XRP

Para generar un analisis integral con respecto al XRP a través de la temporalidad deseada,
se necesita considerar diferentes factores, esto con el propésito de validar su viabilidad
como una opcion de inversion junto con la factibilidad de utilizar este activo digital como

una herramienta para el envio y recepcion de remesas en México.

Para determinar los puntos de impacto con respecto a la investigacién se realizara una
segmentacion desde las diferentes perspectivas en las cuales se pueden analizar en una
generalidad este tipo de activos: comportamiento del precio a través del tiempo, volumen
transaccional, andlisis fundamental, capitalizacién en el mercado y tendencias técnicas en
diferentes temporalidades. Esto permitira tener una perspectiva amplia con respecto a las

aristas que envuelven al token generado por la empresa Ripple.

Este apartado es central en la presente tesis ya que ayudara a entender los diferentes
componentes financieros y sociales que rodean al XRP, con el objetivo de tener una base
sélida con respecto a los resultados de la factibilidad de su uso. Se buscara identificar
diferentes tipos de patrones a lo largo del grafico de precio para XRP con diferentes
temporalidades e indicadores de tendencias con el propésito de establecer diferentes
niveles de soportes y resistencias que se hayan acufiado con el paso del tiempo de la
mano de la intervencion de los factores mencionados anteriormente. En seguimiento a lo
anterior también se profundiza en los aspectos fundamentales que acompafian a la
empresa Ripple, situaciones como sus alianzas estratégicas o0 sus distintos
enfrentamientos con organismos regulatorios a nivel internacional, ya que esto ultimo
puede definir una tendencia y precio por un periodo sostenido de tiempo, dado que genera
incertidumbre en el mercado y desconfianza tanto para los usuarios como para los

inversionistas.




4.2.1 Comportamiento del precio de XRP através del tiempo

El andlisis de comportamiento de los precios del XRP contra el peso mexicano (MXN) nos
permite conocer con mayor detalle diferentes puntos que son de relevancia al momento
de poder considerar el uso del XRP como una alternativa para envio de remesas o0 un
instrumento de inversion. La propuesta de analisis busca identificar cuéles son las
principales tendencias dentro del activo y los patrones que se han establecido a través del
tiempo. La importancia de realizar este analisis es que enriquece el entendimiento con
respecto a las fluctuaciones del precio y posibles escenarios técnicos que pudieran

suscitarse nuevamente con base en los analisis de indicadores.

Cuadro 4.3. Precios de cierre mensuales XRP vs pesos m.n.

Mes / Ao 2018 PAONR) 2020 2021 2022
Enero $ 5.92 $ 451 $ 10.25 $ 12.80
Febrero $ 604 | $ 450 | $ 874 | $ 16.02
Marzo $ 908 | $ 598 | $ 4.13 $ 11.69 $ 16.21
Abril $ 1556 | $ 5.85 $ 512 $ 32.37 $ 11.98
Mayo $ 1217 | $ 859 $ 449 $ 20.89 $ 8.27
Junio $ 931 | $ 757 $ 404 $ 14.12 $ 6.69
Julio $ 814 | $ 6.11 $ 5.80 $ 14.80 $ 7.73
Agosto $ 6.40 | $ 5.17 $ 6.16 $ 23.77 $ 661

SEEIplolcAl $ 1088 | $ 504 | $ 534 $ 19.64 $ 9.68
Octubre $ 921 | $ 5.66 $ 5.08 $ 2292 $ 9.19

Noviembre &3 744 | $ 441 | $ 1338 | $ 2149 | $ 7.86

Diciembre $ 684 | $ 365 | $ 442 | $ 1713 | $ 6.87

Fuente: Elaboracion propia con datos de Investing?!®
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Grafica 4.5 Comportamiento de los precios XRP 2018-2022
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Fuente: Elaboracioén propia con datos de Investing®®

Como se puede observar en el cuadro 4.3 y la gréfica 4.5, la paridad que guarda el XRP
contra el MXN es muy fluctuante entre 2018 a 2022 y no muestra un comportamiento que
se pueda inferir en el tiempo. Por lo que identificar una tendencia de manera clara no es
tan sencillo, no existe una consistencia en sus variaciones y no demuestra un
comportamiento que sea facil de predecir con modelos establecidos para prondstico de
datos. Esto viene dado de diferentes factores, en primer lugar, la sensibilidad del mercado
con respecto a los analisis fundamentales que se realizan para este token o incluso para
todos los activos digitales en general. Basta con ver los cambios de precios que se
suscitaron entre diciembre de 2020 a enero de 2021 para ver que la volatilidad de este
activo es fuerte, su sensibilidad sumamente marcada, mas adelante analizaremos los

motivos del por qué estos cambios tan bruscos en los precios. Sin embargo, es importante
tener este apartado en mente desde el comienzo.
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De manera natural e inherente los mercados reaccionan ante las diferentes coyunturas
mundiales que se pueden presentar, digase escenarios sociales, politicos, econdémicos,
sanitarios, etc. Sin embargo, para el caso particular de las criptomonedas estas han
demostrado una mayor afectacién con respecto a noticias diarias, lo cual es comprensible
dado el enorme desconocimiento que existe alrededor de estos instrumentos financieros,
el mercado en general no entiende a la perfeccién la arquitectura, la propuesta o incluso
el funcionamiento en general de los activos digitales, pero dado a que nadie se quiere
perder el siguiente movimiento alcista del mercado, diferentes participantes toman la
decision de invertir incluso cuando no cuentan con el contexto suficiente y amplio con lo
gue respecta al activo, esto provoca que a la menor provocacion, noticia o ligero cambio
en la tendencia del momento de caracter pesimista, algunos inversionistas caigan en el

temor de perder valor en su inversion y prefieran retirar su dinero.

Sin embargo, la sensibilidad de los activos digitales no siempre es en un sentido bajista,
existen escenarios en los cuales ante la especulacion del mercado, equilibrio entre oferta
y demanda o incluso la inversion a mediano/largo plazo de alto volumen por parte de las
denominadas “ballenas” (personas fisicas 0 empresas que de manera andnima inyectan
millones de ddélares a un activo); arrojan variaciones positivas en los precios de manera
colosal, alcanzando picos superiores al 120% con respecto al precio anterior en cuestion

de 1 mes, como se puede ver en la grafica 4.6:




Grafica 4.6 Variacion mensual en términos porcentuales XRP/MXN
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Como se puede observar una vez mas no existe una continuidad en los datos que permita
tener una vision clara del rumbo al cual se dirige el XRP, en realidad esto nos muestra
todo lo contrario, al poder revisar el comportamiento del activo desde marzo de 2018 hasta
diciembre de 2022 nos muestra que las variaciones en términos porcentuales con respecto
al precio son sumamente marcadas mes con mes, de nueva cuenta no hay un patrén

definido ni una tendencia sostenida a lo largo de los afios.

Tomando en consideracion la volatilidad en el cambio del precio, el XRP no podria ser
considerado como una opcion de inversidn para personas con poco conocimiento
financiero enfocado a los activos digitales, ya que para nada se tiene un rendimiento
asegurado ni mucho menos un periodo de tiempo establecido que pueda garantizar el

retorno de la inversiéon mas el rendimiento.




El revisar los datos de este periodo en particular tiene una relevancia diferente al resto de
las temporadas que integran el lapso utilizado para el estudio, esto es debido a que durante
estos 5 meses se demuestra el comportamiento tan inestable que caracteriza a los activos
digitales. Tomemos como ejemplo el periodo comprendido entre noviembre de 2020 y

marzo de 2021 y revisemos sus variaciones:

Cuadro 4.4. Variaciones porcentuales noviembre 2020 — marzo 2023

Variacion % con respecto al mes

anterior

Noviembre 2020 163.35%
Diciembre 2020 -66.96%
Enero 2021 131.76%
Febrero 2022 -14.71%
Marzo 2023 33.75%

Fuente: Elaboracion propia con datos de Investing

Practicamente en un mes (Noviembre 2020) estuvo sumamente cerca de triplicar su valor
en mercado a precio de Octubre 2020, sin embargo, para cierres del mes de Diciembre de
2020 perdio poco mas de la mitad de su valor en el mercado a precio de Noviembre con
una variacion porcentual negativa del 66.96%, pese a esto, con el inicio del afio 2021 el
precio tuvo una alza prominente con respecto a los precios de cierre del 2020, ya que
cosecho una ganancia al cierre de enero 2021 que supera el 130% en términos de valor

del mercado.

Con estas variaciones tan marcadas podemos tener los primeros indicios de lo complejo
gue podria resultar el considerar al XRP como un instrumento de inversion al momento de

recibir las remesas provenientes del extranjero teniendo como destino final México.




Sin embargo, no podemos tomar una postura de manera clara sin antes realizar un analisis
gue cubra la mayor cantidad de aristas posibles, en este sentido resulta prudente el poder
analizar mediante graficos de velas japonesas el comportamiento histérico en diferentes
temporalidades de la mano con diversos indicadores que nos permitiran determinar los
diferentes componentes clave para la composicién de la conclusién junto con la muestra

de resultados.

Pero antes de poder analizar el grafico de velas japonesas es preciso entender como

funcionan las propias velas japonesa.

4.2.2 Velas Japonesas

Es estricto sentido, cada vela representa un periodo de tiempo establecido, es decir, una
temporalidad. Si se escoge, por ejemplo, una temporalidad semanal entonces cada vela
representara una semana correspondiente al lapso establecido para el andlisis, ahora en
relacion a su composicion y el como se estructuran dependera enteramente del precio de
cierre y apertura al cual se haya establecido para esa temporalidad y esto definira el cuerpo
y color de la vela, sin embargo los puntos maximos y minimos seran aquellos que
sobresalen del cuerpo de la vela aunque mucho mas delgados, emulando asi a una

“mecha” de vela.




En la figura 4.1 se puede apreciar con mayor detalle los componentes de una vela para

poder leer una figura de éstas:

Figura 4.1.- Vela Japonesa

En este caso podemos observar 2 velas en una
figura con una temporalidad semanal, esto
quiere decir que cada vela representa una

semana dentro de esta figura.

La vela de color verde representa una vela de
tendencia alcista, es decir que el precio de
cierre fue superior al precio de apertura de esa
semana, sin embargo, a lo largo de esa
semana se alcanzaron precios mas bajos a los

de apertura y mas altos a los de cierre.

Fuente: Tradingview:

https://es.tradingview.com/ideas/candlestick/

Por otro lado, la vela de color rojo representa la semana siguiente donde, a diferencia de
la vela verde, aqui el precio de cierre fue inferior al precio de apertura por lo tanto se

considera una vela con tendencia bajista.

Al igual que en la semana anterior aqui también se tuvieron precios mas bajos a los de
cierre y mas altos a los de apertura, estas lineas delgadas representan las mechas de la

vela.




Ahora que conocemos la manera adecuada de interpretar las velas dentro de un grafico

de velas japonesas podemos revisar el comportamiento histérico del XRP con respecto a

su precio utilizando el grafico anteriormente mencionado.

Para este ejercicio se utiliza como criterio de paridad el XRP contra MXN utilizando una

temporalidad inicial mensual en el periodo que comprende de enero de 2018 a diciembre

de 2022, tal como se puede observar en la Figura 4.1 el grafico de velas japonesas reflejan

la misma variacion tan abrupta que podiamos identificar en el andlisis anterioridad, sin

embargo, algo que no podiamos saber solamente analizando los precios y variaciones en

los mismos es el volumen con el cual se ha desarrollado el activo a lo largo de este periodo

de tiempo, el cual, podemos observar que corresponde a 21,550 millones de tokens que

fueron comercializados (tradeados) durante estos 5 afios de muestra.

Grafica 4.2. Comportamiento mensual de precio XRP/MXN
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Para fines de este estudio, saber el volumen comercializado del XRP es importante dado
gue nos da una imagen clara con respecto a la liquidez que tiene el mercado para cerrar
o abrir posiciones de manera mas eficiente, es decir, nos muestra la cantidad de

criptomonedas que se estan comprando y vendiendo a lo largo este periodo.

Entre mayor sea el volumen, mayor es el nUmero de usuarios activos, mayor es la liquidez
del mercado y reduce los tiempos de espera para convertir de XRP a MXN, siendo este
altimo punto un factor a considerar dentro de la linea de investigacion del envio de y

recepcion de remesas.

Independiente al volumen del XRP podemos notar que existen ciertos patrones de
comportamiento que son importantes a considerar antes de tomarlo como una opcién para
realizar inversiones con XRP. Siendo el primero de ellos que, al menos de manera
mensual, existe un comportamiento ciclico donde los cierres e inicios de afio en general
son “dolorosos” para el criptoactivo ya que practicamente en todos los escenarios de fin
de afo se tienen velas bajistas que logran una recuperacién al final del primer trimestre o

cuatrimestre.

Esto dltimo no es necesariamente malo, dado que una tendencia bajista también puede
significar una entrada al mercado a precios mucho mas competitivos, todo esto
dependiendo del apetito de riesgo de cada inversionista. Un excelente ejemplo de esto
seria el primer cuatrimestre del 2018, pese a que encontramos una tendencia bajista

durante enero, febrero y marzo, como lo podemos ver en la siguiente gréfica 4.3:




Grafica 4.3. Precio del XRP al primer cuatrimestre del 2018
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También es una realidad que en abril existié una recuperacion sobre el valor del activo
gue superd el 70% en comparacion del precio de cierre a marzo del 2018, esto quiere
decir que, incluso con la tendencia del valor del activo a la baja, una entrada en el
momento preciso puede generar valor a la inversion de la persona en turno. Aunque
también es prudente remarcar el hecho de que esta entrada de manera perfecta es
sumamente inestable y un poco idilica, ya que no es ese punto el Unico indicio de
desaceleracion de la tendencia, era el cierre del mes de marzo, el cual quedé bastante

cerca del minimo temporal.

Por otro lado, hay que reconocer que la frecuencia temporal -mensual- no es la Unica que

importa ya que también el analisis semanal nos puede permitir cubrir mucho mas terreno

con lo que se refiere al andlisis del XRP como una alternativa de inversion.




De este modo se muestra la grafica 4.4, donde se puede notar que la tendencia es
practicamente igual con respecto a la temporalidad mensual, no obstante encontrar los
puntos mas precisos de cambio en las tendencias, nos permite entender con mayor detalle
de donde vienen los giros en los precios del mercado, ya que si bien es cierto que el
mercado de criptomonedas por naturaleza tiene una volatilidad que no se compara con
otros instrumentos financieros de inversion, esto no quiere decir que los precios no tengan

un motivo que impulse el cambio dentro de las tendencias.

Grafica 4.4. Comportamiento mensual de precio XRP/MXN
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Tal es el caso de las ultimas 3 semanas del 2020 donde, gracias al analisis semanal que
se realizo se puede encontrar uno de los puntos mas interesantes en la historia del XRP.
Para este caso en particular podemos observar que se da un cambio brusco en la
tendencia del XRP que se mantenia con 5 semanas consecutivas de ganancias en
términos de precio, para subitamente caer en la pendltima semana del 2020 y terminar

con precios a un tercio de su valor en la 22 semana de diciembre.




Gréafica 4.5. Precios del XRP/MXN en ultimas semanas de 2020
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Como se comentaba anteriormente, el tener mayor detalle con respecto a las fechas nos
permite mejorar la calidad del entendimiento, y es que al saber que este giro en la
tendencia se da en la segunda semana de diciembre podemos realizar un analisis
fundamental con base en estas fechas, entonces observamos que las fechas coinciden
con un evento regulatorio sumamente fuerte, el cual es la demanda por parte de la

Comision de Bolsa y Valores de EE. UU. (SEC por sus siglas en inglés) a Ripple.

Esta demanda se da ya que, para la perspectiva de la SEC al momento de presentar el
caso en los tribunales, el XRP es un titulo de valor que no se encuentra registrado,
mientras que la empresa Ripple sostiene el hecho de que el XRP es una moneda virtual.
En otras palabras, la SEC sostiene que XRP habia estado siendo utilizado para financiar
las actividades de Ripple con base en sus ventas, por lo cual este activo se convertia en

un titulo de valor y debia ser registrado como tal.




“Segun la denuncia, Ripple habria recaudado al menos USD 1.300 millones desde
2013 mediante la venta de XRP. Ademas, habria utilizado ese activo para pagar
contraprestaciones como, por ejemplo, servicios laborales. También se acusa a
Larsen y Garlinghouse de efectuar ventas personales no registradas del supuesto
titulo valor por un total de USD 600 millones."?°

Esto escribia el portal de noticias Criptonoticias el 22 de diciembre de 2020 con respecto
a la coyuntura que se estaba presentando con referencia al activo digital, la noticia cayo
como una bomba para los mercados, pero por obvias razones golpe6 con mayor fuerza
los precios del XRP, hundiéndolo en una tendencia bajista de la cual aun en 2022 se

recientes los estragos causados.

Al dia en que se esta escribiendo esta tesis aun no se ha tenido una resolucién oficial por
parte de la autoridad competente con respecto a esta demanda, sin embargo poco a poco
se comienza a escuchar mas sobre la posible victoria judicial por parte de la empresa
Ripple, en caso de que esto sucediera, sin lugar a dudas marcaria un punto muy
importante para la historia de las criptomonedas no solo por el hecho de demostrar
legalmente el valor de los activos digitales, sino también por ganar una demanda a un ente

regulador que practicamente tiene un porcentaje de victorias prominente.

4.2.3 Bandas Bollinger

Las Bandas de Bollinger son un indicador utilizado principalmente para actividades de
trading, cominmente se utiliza para medir la volatilidad del mercado juntos con los puntos
de inflexion dentro de los precios. Se componen por 3 lineas que interacttan entre si (ver
gréfica 4.6), la banda inferior, banda superior y media mévil simple, esta Ultima se calcula
con la suma del precio de cierre durante el un periodo de tiempo (en la mayoria de los
casos se toma como valor 20 periodos) y se divide entre el nimero de dias dentro del

periodo.

20 Antiporovich, N. (2020). La SEC demando a Ripple y sus fundadores por ventas mil millonarias de XRP. CriptoNoticias - Noticias de Bitcoin, Ethereum
y criptomonedas. https://www.criptonoticias.com/judicial/sec-demando-ripple-fundadores-ventas-mil-millonarias-xrp/
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Grafica 4.6. Anédlisis de Bandas Bollinger
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Uno de los propésitos de las bandas de Bollinger es proporcionar cierto grado de certeza
con respecto a las tendencias dentro del mercado, ya que, cuando estas bandas se
expanden, indica que va a haber un movimiento del precio en alguna direccién. La
direccién viene marcada por la media. Ya sea hacia arriba o hacia abajo, un cierre de la

vela al otro lado de las bandas puede indicar un impulso y la reanudacion de la volatilidad.

Ahora bien, otro punto por el cual las bandas de Bollinger son importantes para este
estudio es justamente lo comentado al inicio de este apartado y es que nos indican que

tan volatil es el XRP ya que, dependiendo del precio del activo, las bandas tienden a
estrecharse o ampliarse.




Para este caso en particular las bandas demuestran por medio del ensanchamiento de

bandas lo volatil que es el comportamiento del precio del XRP, esto dificulta mucho el

poder tener estrategias de inversion a largo plazo con bases sdlidas y de proyecciones

confiables, ya que la propia naturaleza del activo es erratica y sumamente compleja de

operar con precision para obtener resultados consistentes en un sentido de inversion.

4.2.4 Andlisis del Indicador Estocastico

Cuando hablamos de sistemas que operan mayoritariamente por casualidad/azar, nos

referimos a indicadores estocasticos. Esto significa que los componentes principales de

estos procesos son algoritmos matematicos, que se basan en resultados aleatorios y

probabilidades que cambian con el tiempo. Este sistema estocastico se diferencia de otros

sistemas, como los sistemas probabilisticos, porque sus resultados varian con el tiempo.
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Con la ayuda de este indicador, podemos evaluar el llamado "momentum” o impulso del
precio de un activo financiero. El sistema nos proporcionard un valor generado por
probabilidades que nos ayudaran a adivinar cOmo se comportara el mercado.
En términos de inversidn podemos decir que es una herramienta indicativa entre el precio
de cierre actual y los precios de cierre anteriores durante un periodo de tiempo elegido. A
este estudio comprendido entre el tiempo marcado, es decir, entre el dia actual y X se le
denomina indicador Estocastico, (realmente el término Estocastico significa “azar’ o que
es objeto de andlisis estadistico.), una herramienta muy 0til para los traders principiantes,
aunque muchos veteranos también hacen uso de ella, porque la consideran eficaz.

Para conseguir identificar estos cambios, en el andlisis técnico se emplean los indicadores

denominados osciladores cuyas principales ventajas son:

e Dan sefiales antes de que se produzca el cambio de tendencia.

e Funcionan muy bien en mercados sin una clara tendencia predominante.

La identificacion de estas situaciones puede ser mas compleja si el mercado tiene un

comportamiento lateral, es decir, si no tiene una tendencia claramente predominante.




4.3 Analisis de Resultados

Como lo hemos observado y con base en los datos presentados, en esta seccion se
expusieron los resultados del andlisis de datos detallado sobre el rendimiento de la
criptomoneda XRP en un periodo de 2018 a 2022. Los datos fueron recopilados y
procesados con el objetivo de obtener una comprension integral de su comportamiento en
los mercados financieros y su posicion en el ecosistema de las criptomonedas. Los
resultados fueron organizados con el propésito de brindar al lector un entendimiento

integral en varias secciones clave como lo son:

1. Rendimiento Histérico:
A lo largo del alcance de este proyecto se examinaron los datos histéricos de
precios de XRP durante el periodo analizado. Esto incluye la identificacion de
tendencias alcistas, bajistas y momentos que conllevaron una alta volatilidad
con el propésito de identificar tendencias. Se encontré que, durante el periodo
establecido y de manera conjunta se han tenido rendimientos positivos en
términos generales de conformidad con las tasas de crecimiento presentadas

durante el ejercicio de 2018 a 2022.

2. Volumen de Negociacion:
Se mostrd el volumen con el cual se ha negociado el XRP, demostrando que
es un indicador crucial al momento de evaluar la liquidez y el interés del
mercado en XRP. Se observé que con el paso del tiempo y a lo largo del periodo
de estudio se ha denotado un crecimiento sostenido que demuestra el interés
creciente por este activo a lo largo del tiempo, lo cual resulta beneficioso para

mejorar la liquides en términos de la operacion.




3. Comportamiento mensual de precios:
El comportamiento de precios en términos mensuales dentro del mercado de
XRP es un indicador fundamental que refleja su valor relativo a lo largo del
alcance y permite tener un entendimiento mucho mas profundo. Durante el
periodo analizado, el comportamiento mensual de precios dentro del mercado
para XRP oscilé entre $69.90 MXN como méximo historico y $0.10 MXN como
minimo; mostrando al mismo tiempo una tendencia inestable y sensible a
externalidades que no pueden ser controladas, previstas o mitigadas por el
usuario del activo, esto impacta directamente a la experiencia del usuario y
provoca que el umbral de tolerancia al riesgo que es requerido por los usuarios
para poder operar con este activo sea mucho mas alto que con cualquier otro

instrumento de inversion tradicional.

4. Correlaciones con Factores Externos:

A lo largo del periodo analizado se explord la relacion existente entre el
rendimiento de XRP y eventos externos, como anuncios regulatorios,
desarrollos tecnolégicos y noticias del mercado criptografico. Siendo los
eventos regulatorios aquellos que tuvieron un impacto de mayor fuerza que tuvo
un reflejo directo dentro del precio en el cual se cotizaba el XRP, ocasionando
por estas externalidades que el activo tuviera un escenario fatidico, perdiendo
un porcentaje considerable tras recibir una demanda por parte del ente
regulador de Estados Unidos (la SEC).

5. Anédlisis de Indicadores
Se realiz6 un analisis con base en los principales indicadores representativos
para la toma de decisiones en activos financieros para evaluar la factibilidad de
utilizar al XRP como una alternativa de inversién para las remesas que son
recibidas en México mediante este activo, de manera general los resultados

indicaron los siguiente:




El riesgo del activo es muy alto.

La sensibilidad a factores externos imposibilita al usuario tomar
decisiones con calma.

Los rendimientos pueden alcanzar 3 veces su valor dependiendo el
momento de compra y venta.




CAPITULO 5. CONCLUSIONES

A lo largo de esta investigacion se exploraron ciertos aspectos que son considerados
fundamentales para el entendimiento general de las remesas y su relacion con las
criptomonedas: el XRP y la manera en la que interactian entre si. A partir del analisis
empirico basado en la metodologia FODA, asi como el andlisis de datos, fundamental y
técnico, se logré conocer el detalle suficiente del tema para entender con mayor precision
los diversos aspectos y problematicas que se relacionan a las criptomonedas y las

remesas recibidas en México.

Dado que las remesas son una importante fuente de ingresos para las familias receptoras
y se ha convertido en la primera fuente de ingresos externa para la economia mexicana,
es crucial seguir trabajando en politicas e iniciativas que apoyen la inclusién financiera y
el desarrollo sostenible en las comunidades de acogida. Por lo que es imprescindible
generar opciones mas alla de lo convencional, ya que la demanda por mas y mejores
servicios de remesas va creciendo de manera exponencial; sin embargo, los oferentes no
han mantenido el paso que el mercado exige, ni tampoco han podido dar soluciones reales
a los problemas mas convencionales para los inmigrantes que buscan ayudar a sus

familiares y amigos en México.

De la mano con lo anterior es que a continuacién se presentan las conclusiones?! mas

destacadas y las contribuciones mas significativas de este trabajo.

21 Es importante aclarar que cualquier opinién o conclusion presentada a continuacién, se encuentra
fundamentada en los datos presentados y que bajo ningudn contexto debe ser considerada como una
recomendacién o invitacion para la inversion del lector en XRP, ya que esto ultimo se deja a criterio del
usuario y a sus intereses personales.




De acuerdo con la metodologia FODA, se encontraron tres fortalezas y tres oportunidades
gue pueden ayudar a los migrantes a decidirse por el uso del XRP para el envio de dinero
a sus familiares y amigos en México; entre las fortalezas del uso del XRP se encontraron
la velocidad, costos de envio y la seguridad; por su parte entre las oportunidades como
las alianzas estratégicas, el mercado y la facilidad de conversién (ver cuadro 3.1). Sin
embargo se identificaron cuatro puntos principales como debilidades, siendo estas, la
infraestructura tecnolégica que se requiere para la gestion de las operaciones mediante el
XRP, la falta de regulacion por parte de las entidades nacionales e internacionales, la
facilidad que se tiene para utilizar el XRP como un medio para financiacion a actividades
ilicitas como blanqueamiento de capitales o financiamiento al terrorismo y por ultimo, la

accesibilidad de manera holistica hacia la poblacion.

De la mano con lo anterior, también se detectaron tres amenazas dentro del estudio,
comenzando por la baja tributacion que los activos digitales en general tienen, junto con
la complejidad que representa establecer un marco regulatorio unificado y eficiente, para
finalizar con la volatilidad tan marcada que tiene el activo dentro de sus precios de

cotizacion.

En cuanto al envio de dinero, el XRP tiene buen funcionamiento y cumple con las
necesidades presentadas por el mercado, siendo la opcién mas barata, rapida y eficiente

considerando los demas jugadores presentados en este ejercicio.

La proteccion/seguridad de los activos recibidos por parte de los usuarios es plena siempre
y cuando se utilice un Wallet que cuenta con las claves de encriptado consideradas como

validas por las mejores préacticas a nivel internacional.

El invertir en XRP se puede considerar como una inversion de muy alto riesgo dentro de
todos los parametros establecidos de los diferentes tipos de riesgos, tanto para

instituciones como para usuarios.




El XRP si puede ser considerado como una alternativa mejor para el envio de remesas
por parte de mexicanos que residen en el extranjero y su respectiva recepcion por parte
de sus familiares o amigos quienes son el destinatario final. Por tanto, la hipétesis central
del trabajo se corrobora en virtud de que usar el token XRP by Ripple para el envio de
remesas de Estados Unidos a México representa un beneficio econdémico superior tanto
para el remitente, como el destinatario, en comparacion al uso de instituciones financieras

tradicionales.

Estos resultados han proporcionado una vision mas completa con respecto a la interaccion
del XRP tanto desde un punto de vista de usuario receptor como de usuario emisor en
términos de su impacto en cuestibn a su experiencia como usuario y el beneficio

econdmico que pueden tener a raiz de esto.

Con base en los resultados presentados en los parrafos anteriores se puede aceptar la
hipétesis central presentada al inicio de este trabajo, la cual establece que el uso del token
XRP by Ripple para el envio de remesas de Estados Unidos a México representa un
beneficio econdmico superior tanto para el remitente, como el destinatario, en
comparacion al uso de instituciones financieras tradicionales. Esta aceptacion es
sustentada en los resultados que se arrojan tras los analisis comparativos de costos y
niveles de servicio con respecto al XRP contra las instituciones financieras tradicionales,
en efecto observamos un costo de envio y recepcion menor a comparaciéon de las

instituciones tradicionales, junto con un tiempo de respuesta mas corto.




Por otro lado, y en relacion con la hipotesis complementaria, los resultados del analisis
histérico de precios aunados a los principales indicadores nos revelan que, si bien el
rendimiento que presenta el XRP en términos generales de inversidon es
considerablemente bueno el nivel de riesgo que representa es sumamente elevado, por lo
gue no es recomendable su uso como un activo de inversion cotidiana para las remesas

recibidas.

Contribuciones Significativas:

Tomando como base la informacion presentada a lo largo de esta investigacion, se puede
comentar que ha aportado varias contribuciones significativas al conocimiento existente
en términos de Finanzas Internacionales, especificamente para el rubro de pagos
transfronterizos. Pues se han identificado soluciones disruptivas pero funcionales e
innovadores que tienen el potencial de revolucionar el mundo financiero como se conoce
en la actualidad pudiendo tener un impacto sustancial en los diversos campos que
componen a las Relaciones Econdmicas Internacionales. Estas contribuciones tienen el
potencial de mejorar la manera en la que se hacen negocios, la forma en la que se manejan

las finanzas y los pagos P2P, lo cual reafirma su importancia dentro del panorama actual.

Cumplimiento de los Objetivos:

De la mano con los datos e informacion presentada a lo largo del trabajo se puede concluir
gue los objetivos planteados al inicio de este trabajo se han cumplido de manera
satisfactoria y cabal. Logrando establecer los parametros necesarios para el uso del XRP
en materia de pagos internacionales, especificamente para el envio y recepcion de
remesas, lo cual enriquece de suma manera el conocimiento en esta area y ha

proporcionado respuestas a preguntas clave.




Asi mismo, el objetivo central que va en relacion con la identificacion de ventajas y
desventajas de usar el XRP como mecanismo de envio de dinero, se cumple mediante la
realizacion del analisis FODA junto con un analisis de método grafico para un periodo de
5 afos, siendo estos 2018 — 2022.

A demas de esto, también se cumplié con los objetivos especificos establecidos en el
inicio del trabajo, ya que se establecieron las condiciones y el perfil de riesgo deseado
para aquellas personas que les interesa considerar al XRP como una alternativa para

inversion de capitales junto con los retos y beneficios que esto conlleva.

En resumen, este trabajo de titulacibn ha proporcionado una visidon holistica,
comprehensiva y enriquecedora con respecto al XRP como una alternativa de inversion y
envio de remesas por parte de migrantes con un enfoque de especializacion en temas de
pagos internacionales. Las conclusiones y contribuciones presentadas aqui prueban el
valor agregado que la investigacion entrega en términos de las relaciones econémicas
internacionales con acentuacion en finanzas internacionales, y dan paso a nuevas
oportunidades para explorar y expandir el conocimiento en este ambito dinamico y

cambiante.
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Palabra Definiciéon

Adquirente

GLOSARIO

Es un banco o institucion financiera autorizada
por las franquicias internacionales —como
Diners, Mastercard o Visa—, para procesar las
tarjetas de crédito y débito que se utilicen en
un pais.

Agregador

Es una figura dentro del ecosistema de pagos
de cada pais que provee los servicios e
infraestructura tecnologica necesaria a un
comercio para que pueda aceptar pagos con
tarjeta.

AML (En inglés, Anti-Money
Laundering), Prevencién de Lavado de
Dinero

Es un acronimo que se utiliza para referirse al
conjunto de normas en materia de prevenciéon
de lavado de dinero aplicables a los
participantes del sistema financiero de un pais.
Es un término comun en los sectores
financiero, legal y de cumplimiento.

Autenticacion biométrica

La autenticacion biométrica es una técnica de
verificacion de identidad que utiliza
informacion  biométrica como  huellas
dactilares, patrones de iris, reconocimiento de
voz 0 rasgos faciales para identificar a una
persona. En los pagos, se empieza a utilizar la
biometria para autenticar la identidad en las
transacciones.

Autenticacién multifactor (MFA)

MFA es un método para verificar a un individuo
basado en al menos dos elementos distintivos
de las siguientes tres categorias: 1) posesion,
como un dispositvo moévil; 2) datos
biométricos, como una huella digital; y 3)
conocimiento, como una contrasenia.

Banca abierta

La banca abierta proporciona a terceros
autorizados acceso directo a las cuentas
bancarias y los datos financieros de los
consumidores con el consentimiento del
consumidor. Una vez que tienen acceso a
estos datos, los terceros pueden proporcionar
informacion financiera avanzada o iniciar
pagos de cuenta a cuenta.

Cadena de bloques

La tecnologia Blockchain consiste en un libro
mayor publico y descentralizado en el que
circulan las criptomonedas y otras tecnologias
web de proxima generacion, como Web3.
Una sola entidad no posee este sistema de
registro. En cambio, mdltiples entidades
dentro de una red pueden validar la legitimidad
de una transaccion (llamada 'cadena de
bloques') o la propiedad de un activo. La




ventaja de usar la tecnologia blockchain es
gue resuelve los problemas de mantenimiento
de registros y crea un registro de auditoria
publico para todo tipo de transacciones.

Cargo

Es el proceso que permite realizar una
transaccion de cobro al cliente. Implica la
salida de fondos desde su cuenta para el pago
de un producto o servicio.

Cargos recurrentes

Es un tipo de cargo en el cual el comprador
autoriza que el comercio retire fondos de su
tarjeta de forma automética o a demanda, a
cambio de ciertos bienes o servicios.

CNP (Eninglés, Card not present),
Tarjeta no presente

Es una transaccion en la que ni el cliente ni su
tarjeta estan presentes fisicamente.

Cadigos de respuesta rapida (QR)

Los codigos QR son cddigos de barras de
matriz, sin contacto y escaneables que dirigen
a los consumidores a sitios web, areas de
pago en linea, aplicaciones méviles, menuds y
otros canales digitales.

Condusef

La Comision Nacional para la Proteccion vy
Defensa de los Usuarios de Servicios
Financieros

Conversion Dinamica de Moneda (En
inglés, Dynamic Currency Conversion,
DCC)

Es un servicio que prestan tanto adquirentes
como negocios para que los tarjetahabientes
decidan si quieren pagar en la moneda de la
factura (que es distinta a la de la tarjeta) o en
la de origen de la tarjeta.

Criptomoneda - Stablecoen

Las criptomonedas que utilizan bienes fisicos
(como el oro), activos (como acciones) o
moneda  fiduciaria (como el  ddlar
estadounidense) como garantia se denominan
monedas estables o criptomonedas estables.

Criptomoneda (o crypto)

Una criptomoneda es una moneda digital que
no esta respaldada por dinero fiduciario ni por
un gobierno o autoridad centralizada. En
cambio, un sistema descentralizado, a través
de la criptografia, verifica las transacciones en
un libro publico llamado blockchain. Entre las
criptomonedas mas populares se encuentran
Bitcoin y Ethereum.

Dinero fiduciario

El dinero fiduciario o dinero fiduciario es una
moneda emitida por un gobierno. No esta
respaldado por un activo fisico como el oro.
Ejemplos de moneda fiduciaria son los dolares
estadounidenses y canadienses, el yuan
digital chino, el euro y la libra esterlina.

Emisor

Es la entidad encargada de emitir tarjetas de
crédito o débito a las personas en nombre de
las grandes franquicias o redes (Visa,
Mastercard, etc.). Se trata de un intermediario
entre los consumidores y estas redes.




Empresa a empresa (B2B)

El término B2B se refiere a transacciones entre
empresas en lugar de entre un cliente
individual y una empresa, por lo que los pagos
B2B son compras realizadas de una empresa
a otra

Gestidn de riesgos

Es un conjunto de herramientas, que a través
de reglas, perfiles, andlisis y scoring, sirven

para:
Analizar un riesgo potencial en el
procesamiento de un pago.

Filtrar las transacciones de alto riesgo permite
a los comerciantes minimizar el numero de
pagos fraudulentos y, por lo tanto, maximizar
los ingresos.
Realizar una gestion de riesgos precisa es
extremadamente complejo e implica un gran
andlisis de datos.

IFPE

Instituciones de Fonde de Pago Electrénicos

Internet de las cosas (l0T)

IoT ("Internet de las cosas") se refiere a una
red de dispositivos conectados entre si a
través de Internet.

Liguidacion

Es la accién que consiste en pagar la totalidad
de una cuenta, ya sea de una deuda, de un
tributo, etc.

Moneda digital del banco central
(CBDC)

Una moneda digital respaldada por el banco
central de un gobierno se llama CBDC. Las
CBDC estan disponibles en nueve paises,
incluidos Nigeria y las Bahamas. Otros paises,
como Estados Unidos, Canad4d y el Reino
Unido, estan en proceso de investigacion y
desarrollo propios.

Monedero digital

Las billeteras digitales funcionan como
billeteras virtuales que almacenan los distintos
tipos de pagos de un cliente (junto con otra
informacion digital, como boletos de avion o
tarjetas de fidelizacién). Los clientes pueden
acceder a sus billeteras digitales desde un
navegador web o una aplicacion movil. Las
billeteras digitales mas populares son PayPal,
Google Pay, Alipay, WeChat Pay y Apple Pay.

Pagos entre pares (P2P)

Los pagos P2P son pagos sin contacto
realizados entre individuos (no empresas).
Interac e-Transfer® y Paypal son aplicaciones
populares de pago P2P.

Pagos transfronterizos (En
inglés, cross-border payments)

Es una transaccion financiera en la que el
pagador y el destinatario estan ubicados en
distintos paises. Para los comercios que
operan a nivel internacional, es importante
poder aceptar pagos en todos los paises y
monedas en los que venden.




Phishing

Es un engafio cibernético en que el atacante
envia un mensaje fraudulento a su victima,
haciéndose pasar por una institucion oficial. Es
comun que el estafador envie correos
electronicos a nombre de una entidad
bancaria, con el fin de conseguir informacion
confidencial de la victima, como sus nimeros
de cuenta o contrasefias. Silogra conseguir la
informacion, la usara para transferir o retirar el
dinero de la cuenta bancaria de la victima.

Spei

Sistema de Pagos Electrdnicos Intercambiables

Tasa de conversion (En
inglés, Conversion Rate, CR)

Es una de las métricas mas importantes para
un e-commerce y se utiliza para medir
resultados de los esfuerzos implementados.

Tecnologia de comunicacién de campo
cercano (NFC)

La tecnologia NFC permite que dos
dispositivos habilitados se comuniquen. Por
ejemplo, un teléfono inteligente habilitado para
NFC puede transmitir datos financieros
encriptados, a través de la tokenizacién, a un
lector de tarjetas habilitado para NFC en el
momento del pago para completar un pago sin
contacto.

Transferencia bancaria

Las transferencias electrénicas permiten a los
clientes pagar directamente desde sus
cuentas bancarias. Una vez que el titular de la
cuenta inicia una transferencia bancaria, una
institucion financiera transfiere los fondos a
una cuenta comercial u otra cuenta bancaria a
través de redes de camaras de compensacion
automatizadas.

Transferencias de remesas

Las transferencias de remesas son
transferencias bancarias que cruzan fronteras
internacionales.

VAS

Es un banco o institucién financiera autorizada
por las franquicias internacionales —como
Diners, Mastercard o Visa—, para procesar las
tarjetas de crédito y débito que se utilicen en
un pais.




